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一
九
九

七
年

一
月

八
日

(水

)

研
究
会

「
経
済

見

通

し
」

グ

ロ
ー
バ
ル
ス
タ

ン
ダ
ー
ド

へ
の
脱
皮

東

京

都

「

代

田

区

内

学

町

.

.-

.

一

日

本

プ

」
ス

セ

ン

タ

ー
・
ピ

几

◎

社

団

法

人

日

本

記

者

ク

ラ

ブ

.電

話

口
∴
.
.
.
二
五

〔
」..ニ
ー
二

し

.

.二

原

田

和

明

(
,.一和

総

合

研

究
所

理
事

長

)

冷

戦

後

急

速

に
拡

大

し

た

経
済

の
グ

ロ
ー

バ

ル

化

と
、

成

長

セ

ン

タ
ー
と

し

て

の

ア

ジ

ア

の

躍

進

の
中

で
、

日

本

型

シ

ろ

7ー
ム
は

機

能

不
全

に
陥

っ
た

と

み

る

。
九
七

年

度

経

済

は
循

環

的

に

は
景

気

回

復

局

面

に
あ

る
が

、

財

政

な
ど

の
逆
風

に
加

え

て
、
構

造

要

因

が

足

か
せ

に

な

り
暗

い
。
し

か

し

、
今

年
肝

心

な

の

は

、

日

本

が
グ

ロ
ー

バ

ル

ス
タ

ン
ダ

ー

ド

に

向

け

て

、

ど

の
程

度

改

革

に
踏

み
出

せ
る

か

な

の
だ

、

と
。

構

造

論

の
立

場

か

ら

B
本

の
問
題

を

考

え

る
場
合

に

、

こ

の
十

年

近

く

の
動
き

の
中

で

、

.

.
つ
の
年
を

エ
ホ

ッ
ク

メ

イ

キ

ン
グ

な
年

と

し

て

考

え

る

べ
き
だ

ろ

う
と

思

っ
て

い
ま

す

。

一
つ
は

一
九

八
五

年

で
あ

り

、

も

う

.
つ

は

一
九

九

〇

年

と

い

っ

て

も

い

い

し
、

九

一
年

と

い

っ
て

も

い

い
ん
だ

ろ

う

と

思

い
ま

す

。

群

を

抜

く

対

中

直

接

投

資

ど

う

い
う
意

味

か

と

.コロ
え
ば

.

八

五

年

は
プ

ラ

ザ

合

意

が
成
立

し

て

,

先

進
国

に
お

け

る

為

替

調
整

が

ス
タ

ー
ト
し

た

年

で

す

。
そ

の
結

果

、

日

本

の
為

替

レ

ー

ト
が
当

時

二

四
〇

円
前
後
だ

っ
た

の
が

.

.一一年

経
た
な

い
う
ち

に

一
.
一〇
円
台

の
円
高

に
な

っ
た
。

そ

の
過
程

に
お

い
て
、
円
高
対
応

と

い
う

こ
と
で
、

日
本

の
企
業

が

海

外

に
ど

ん
ど

ん
直

接
投

資

を
し

た
。
中

で
も
特

に
ア
ジ
ア
に
向
け

て
直
接
投
資
を
し

た

こ
と
が
、

ア
ジ
ア

の
八
五
年

以
降

に
お
け

る
急

速

な

発
展

に
結

び

つ

い
た
わ
け

で
す

。

ご
承

知

の
通

り
、

マ
レ
ー

シ
ア
の

マ
ハ
テ

ィ
ー

ル
首
相
が
、
日
本

か
ら
や

っ
て
き
た

百
年

に

一
回
の
チ

ャ
ン
ス
で
あ
る

と
言

い
な
が
ら
、

そ
れ

を
活
用
し

て
ア
ジ

ア
が
世
界

の
成
.長
セ

ン
タ
ー

と
し

て
の
評
価
を
持
ち
始
め
た
時

期

だ
と
思
う
わ
け

で
す
。

よ
り
重
要
な

の
は

一
九

八
九
年

に
ベ
ル
リ

ン
の
壁

が
崩
壊
し

て
、
九

一
年

に
は

ソ
連
邦
が
姿
を
消
し

て

し
ま

っ
た

こ
と
で
す
。

そ
の
冷
戦
構

造

の
崩
壊
以
降

に
お

い
て
出
て
き
た
大
き
な
流
れ
が
ナ

シ

ョ
ナ
リ
ズ

ム
で
あ
り
、
リ
ー
ジ

ョ
ナ
リ
ズ
ム
で
す
。
と
り
わ
け

経
済

の
側
面
か
ら
非
常

に
重
要
な

の
が
、
グ

ロ
ー
バ

リ
ズ

ム
で
す
。
グ

ロ
ー

バ
リ
ズ
ム
と

い
う

の
は
.
言

う
ま

で
も
な
く
資
本

、

モ
ノ
、
情
報

が
国
境

を
越
え

目

欠

グ

ロ

ー

バ

ル

ス

タ

ン

ダ

ー

ド

へ

の

脱

皮

1

原

田

和

明

(三
和
総
合
研
究
所
理
事
長
)

深

刻

化

す

る

長

期

的

課

題

1ー

ロ
バ
ー

ト

・
フ

ェ
ル
ド

マ
ン

(ソ
ロ
モ
ン

・
プ

ラ
ザ
;
ズ

・
ア
ジ
ア
証
券

東
京
支
店

マ
ネ
ー
ジ
ン
グ

・
デ

ィ
レ
ク
タ
ー
)
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(図表1)

東アジアに集中する直接投資

(注)・ こ こ で の 東 アデ アは,韓 国,イ ンド ネシア,タイ,マレーシア,

フィリピ ン,中 国,加 ホ'ゾ ア,ラオス,ミャンマー,モンゴ ルを 指 す

(図表2)

て
自
由

に
動

く
こ
と
で
す
。

そ

こ
で
、

い
っ
た
い
お
金

が
ど
う

い
う
動
き

を
し

た
か
と

い
う
と
.
八
五
年
以
降
か

ら
世
界

の
成

長
セ

ン
タ
ー

と

い
う
評
価
を
得

て
き
た

ア
ジ
ア
が
、
資
本

に
と

っ
て
も

っ
と
も
将
来
有
望

で
、
リ
ス
ク
も
比
較

的

小
さ

い
と

い
う
意
味

で
の
、
最
大

の
候
補
地

に
な

っ
た
わ
け

で
す
。

「
束

ア

ジ

ア
に
集
中

す

る
直

接

投
資

」

(
図
表

lMFの 世 界 経 済 見 通 し(1996年9月)

(注)ア ジアについてはADB〔 ア ジア開発鐵行)95年11月 見 溢し

1

)

と

い

う

棒

グ

ラ

フ

を

見

る

と

、

世

界

の
直

接

投

資

が

束

ア

ジ

ア

に
急

速

に

集

中

し

て

い

る
姿

が

は

っ

き

り

と

表

れ

て

い

ま

す

。

九

五

年

の

数

字

を

見

ま

す

と

、

こ

の

棒

グ

ラ

フ

全

体

が

発

展

途

上

国

に

対

す

る

世

界

の

直

接

投

資

に

な

る

わ

け

で

す

け

れ
ど
も
、

そ
の
中

で
斜
線

を

引

い
た
部
分
が
東

ア
ジ

ア
向

け

の
直
接

投
資
で
す
。

金
額

に
す

る
と
五

百

四

十
億
ド
ル
ぐ

ら

い
で
す
。
実

は
ま

だ
統
計
数
字

が
固

ま

っ
て
い
な

い
の
で
す
が
、

大
ざ

っ
ぱ

に
見
て
六
割

強
が
中
国

向
け

の
直
接
投
資

に
な

っ
て
い
る
と
思

い

ま
す
。
ま

だ
公
的
数
字
は
九

四
年
ま
で
し
か
出

て
お

り
ま
せ

ん
け

れ
ど

も
,
お

お

む

ね
そ
ん
な
感

じ

で

す
。こ
の
グ

ラ

フ
か
ら
お
分
か

り

い
た
だ
け
ま
す

よ
う

に
、
グ

ロ
ー

バ
リ
ズ
ム

の
結

果
と

し
て
、
さ
ら
な

る

直
接
投
資

が

ア
ジ
ア
、
な
か

ん
ず

く
中
国
に
向

か

っ

て
流

れ
出

し
、

こ
れ
が
さ

ら

に
ア
ジ
ア
の
国
々
の
成

長
を
高
め

る
動
き
に
つ
な
が

っ
た
。
私
は
そ

の
よ

う

に
認
識

し

て

い
ま
す
。

こ
の
よ

う
な
グ

ロ
ー
バ
リ
ズ

ム
と

ア
ジ
ア

の
躍

進

の
中
に
お

い
て
、
戦
後

五
十

年

間
続

い
て
き
た
日

本

的

シ
ス
テ

ム
が
機
能
不
全

に
陥

っ
た

の
で
は
な
か

ろ

う
か
と

思

い
ま
す
。
確
か

に
現
象
的

に
言
え
ば

、

バ

ブ

ル
の
崩

壊

と
、
そ
れ
に

よ
る

パ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト

調

整
と
い
う

も

の
が
根
底
に

あ

っ
て
、
い
ま
の
日
本

経

済

の
弱
体
化

が
生
じ
た
と

い
う

こ
と
に
は
、
私

も
異

論
は
あ

り
ま
せ
ん
。
し
か

し
も

っ
と
根
本
的

に
考

え

れ
ば
、

そ
う

い
う
人
き
な

世
界

の
流
れ
の
中

で
、

日

本
が
舵

取

り
を
誤

っ
た
こ
と

に

い
ま

の
根
本

的
な

問

題
が
あ

る

の
だ
ろ
う
と
思

う

わ
け

で
す
。

し
た
が

い
ま
し
て
、
結

論
的

な

こ
と
を
皆
.口
え
ば

、

日
本

の
経
済

が
血
を
流
し

、
あ

る
い
は
相
当

の
痛

み
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を
伴

う
大

手
術
を
し
な
け

れ
ば

、

二
卜

一
世
紀

に
向

か

っ
て

の
日
本

の
復
権

は
あ

り
得
な
い
の
で
は
な

い

か
と
思

っ
て

い
る
次
第

で
す

。

こ

こ
で
世
界
経
済

の
動

向

に
目
を
転
じ
ま
す

と
、

総
括
的

に
言
え
ば

,拡
大

す

る
世
界
経
済
」

「
高
成

長
続

く

ア
ジ
ア
」

、復
活

し

た
米
国
」

「凋
落

気
味

の
わ
が

日
本
」
と
い
う

こ
と

に
な

る
の
だ

ろ
う
と

思

い
ま
す

。

l
M

F

の
匿
界
経
済
見

通

し

(
図
表
2
)

を
見

て

く
だ

さ

い
。

こ
れ
は
ま
だ

九

月
ま

で
し
か
出

て

い
な

い
の
で
す

が
.
ア
ジ
ア
だ

け

は
十

.
月
の
A
D
B

の

数
字

が

入

っ
て
い
ま
す
。

九

月
時
点
に
お
い
て
は
、

I
M
F
は

]
本
が
暦
年

九
六

年
は
一一.
・
五
%
、

九

七

年
は

.
一
・
七

%
と

い
う

数

字

を
出
し

て
お

り

ま
す

が
、

こ
れ

が
極

め
て
楽
観

的

に
過
ぎ

る
こ
と
は
申
す

ま
で
も
あ

り
ま
せ
ん
。
米

国

に

つ
い
て
は
、
九

六
、

九
七
年

と
安
定
成
長
路
線

と

い
う
言
い
方
が

で
き

る

か
と
思

い
ま
す
。

一
方

、

ア
ジ
ア
に
つ

い
て
は
、

こ
れ
は

一
番

新

し

い
予
測
値

で
す
が
、
九

四
年

以
降
、
低
ド
傾
向

を

た

ど

っ
て

い
る
け
れ
ど
も

、

こ
れ
は

一
時
的
な
金

融
引

き
締

め
そ

の
他
の
影
響

に
よ

る
も

の
で
あ

り
、

ポ
ー

ル

・
ク

ル
ー
グ

マ
ン
な
ど

が

い
う
よ
う
に
ア
ジ

ア
経

済
が

一
つ
の
壁
に
突
き
当

た

っ
た
と
は
私
は
見

な

し

て
い
ま

せ

ん
。
後
で
ご
報

告

い
た
し
ま
す

よ
う

に
、

依
然

と
し

て
今
後
も
世
界

の
成
長
セ
ン
タ
ー

と
し

て

の
ア
ジ

ア

の
地
位
は
不
変

で
あ

る
し
、
さ
ら
な

る
発

展
段
階

に

入
る
可
能
性
が
強

い
と
思
う
わ
け

で
す

。

ヨ
ー

ロ
ッ
パ
に
つ
い
て
簡

単
に

コ
メ
ン
ト
を
さ

せ

て
い
た
だ
き
ま
す
。
E

U
の
欧
州
通
貨
統
合

は
実

現

す

る
公

算
は
高
ま

っ
て
い
る
し
、
恐
ら
く
実
現
す

る

だ

ろ
う
と
考
え
て
い
ま
す
。

し
か
し

そ
れ
は
結

局
、

政
治

の
カ

に
よ
る
強
引

な
統
合
に
な

る
の
で
は
な

い

か
と

思
う
わ
け
で
す
。

コ
ー

ル
首
柑

と
ミ

ッ
テ
ラ

ン

大
統
領

と

の
問
で
の
、
東

西
ド
イ

ツ
統
合

と
E
M
U

の
バ

ー

タ

ー
と

い
っ
た

よ

う

な
密
約
説

も
あ

り

ま

す
。

そ
う

い
う
意
味
で
、
お
そ
ら
く
政
治
的

に
実

現

す

る
可
能
性
が
極
め
て
高

い
だ
ろ
う
と
思
う
わ
け

で

す
。

そ

の
真

の
狙
い
は
何

か
と
言
え
ば
、
い
ま

の
ヨ

ー

ロ
ッ
パ
が
あ
ま
り
に
も
福

祉
政
策

に
片
寄

り
す

ぎ

て
い
る
た

め
に
、
構
造
的

な
高
失
業
率
か
ら
抜
け

出

す

こ
と
が

で
き
な
い
.

と

い

っ
た
よ
う
な
問
題

と
か

ら
ん

で
く

る
の
で
は
な

い
か
と
思

い
ま
す
。

E

M
U

を
政
治
的
に
実

現
し

て
い
く
背

景
に
あ

る

真

の
狙

い
は
.
過
大
な
福
祉

政
策
を
是
正
す

る

こ
と

に
あ

る

の
で
は
な
い
か
,

そ
ん
な
感
じ
を
大
変
強

く

持

つ
わ

け

で
す
。
た
だ
、
政

治
的
な
力
で
E
M
U
を

発
足
さ

せ

て
.
果
た
し

て
そ

の
後
う
ま
く
い
く
か

と

言
え
ば

、
経
済
法
則
か

ら
見

て
、
か
な
り
深
刻
な

問

.題
を
巻

き
起

こ
す
可
能
性

も
あ
る
の
で
は
な
か

ろ
う

か
。

E
U
は
全
体
と
し

て
の
経
済
動
向
の
指
標

と
し

て
,
成

長
率
と
失
業
率

を
あ
げ

て

い
ま
す
が
、
E

U

全
体

の
失
業
率
は
ド
イ

ツ
、

フ
ラ

ン
ス
な
ど

も
含

め

て
、

一
〇

%
を
超
え
る
二
桁

台

の
高
失
業
が
続

い
て

い
る
わ
け

で
す
。

構

造

的

に
強

化

さ

れ

た

米

国

経

済

さ

て
、
ア
メ
リ
カ

で
す

け

れ
ど
も
、
私

は
か
な

り

楽

観
的

で
す
。
い
ま

の
ア

メ
リ
カ
は
、
物
価

は
安
定

基

調
で
、
景
気
は
堅
調
な
拡
大

を
続
け
る
と
見
な
し

て
間
違

い
な
い
だ

ろ
う

と
思

っ
て
い
ま
す

。
米
国
産

業

の
競

争

力
を
強
め

、

安

定

成

長
を
支

え

る
主

因

は
、

情
報
化

の
進
展
だ

と
思

い
ま
す
。

例

え
ば

イ
ン
タ
ー
ネ

ッ
ト

の
接
続
ホ
ス
ト
数

を

み

ま
し

て
も
、

ア
メ
リ
カ
が

昨
年

の

一
月
時
点

で
六
百

万
台
前

後

で
あ
る
の
に
対

し

て
、

日
本
で
は
三
十

万

台
前
後

で
す
。
ア
メ
リ
カ

の
人
口
が
日
本

の
.
一倍

と

見
な

せ
ば
、

一
人
当
た

り

の
普

及
率

で
言

え
ば

、

ア

メ
リ
カ

は
n
本

の
十
倍

に
な

り
ま
す
。
い
ろ

い
ろ
な

情
報

関
連

の
指
数
を
対
比

し

て
み
ま
す
と
、
だ

い
た

い
四
倍

か
ら
十
倍
ぐ

ら

い
の
格
差
が
日
米

間
に
あ

る

の
が

現
状

で
す
。

そ

の
こ
と
を
念

頭
に
置

き

な
が

ら
、

「米

国
経
済

の
動
向

」

(図
表

3
)

を
見

て
く
だ
さ

い
。
棒
グ

ラ

フ
が
実

質
G
D
P
の
成
長

率

で
、
九

.
一年

以
降

.

.
%

強

の
状
態
が
続

い
て
き

て

い
ま
す
。
失
業
率

は
九

二

年

の
七

・
四
%
を
ピ
ー

ク
に
し

て
毎
年
改
善
歩

調
を

た
ど

り
、
現
状
は
五

・
三
%

と
い
う
水
準

に
な

っ
て

い
ま
す
。
名
目
G
D
P

に
対
す

る
財
政
赤
字

は
九

二

年
が
五

%
で
し
た
け
れ
ど

も
、

そ
の
後
は
毎
年

低
ド

3
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し

て
き

ま

し

て
、

九

五

年

は

一
.
・
..一%

の
赤

字

と

い

う

ふ

う

に
.

四
年

連

続

で
絶

対

値
も

比

率

も
改

善
方

向

に
向

か

っ
て

い

ま

す

。

そ

れ

か

ら

消

費

者

物

価

で

す

が

、

こ
れ

も
九

.
一年

か

ら
、

ほ

と

ん

ど

三

%
前

後

の
横

ば

い

で
す
。

こ
う

い
う

マ
ク

ロ

の
数

値

か

ら
だ

け

診

断
し

た

と

こ

ろ

で
は

、

極

め

て

順

調

な

形

で
あ

(図表3)

米国経済の動向

(図表4)

る
と
思
い
ま
す

。

次
に
設
備
投
資

を
見
ま
す
。
先
ほ
ど

安
定
成
長
の

主
因
は
情
報
化

の
進

展
だ
と
、日
い
ま
し
た
が
、

こ
の

分
野
で
は
ア
メ
リ
カ

が
完
全
に
世
界

の
中

で
の
リ
ー

ド
を
確
立
し
た
と

い

っ
て
も
い
い
の
で

は
な

い
か
と

思

い
ま
す
。
設
備

投
資

の
推
移
表

(
図
表

4
)
を
見

拡大を続ける情報化投資

(資 料)ア メ リ カ 商 務 省rSurvoydC“rrent恥5i門 ε55」

て

い
た
だ
く
と

、

驚

く

べ
き
数
字

が

目

に

つ
き
ま

す

。黒

い
斜
線

で
引

い
て
い
る
の
が
情
報

化
関
連

の
投

資

で
す
が
、
設
備

投
資
全
体
の
伸
び

に
対
す

る
寄
与

は
、
最
近
で
は

八
割

近
く
ま
で
高
ま

っ
て
き

て
い
ま

し

て
、
機
械
設
備

と

か
構
築
物
の
比
率

は
非
常

に
小

さ

な
も
の
に
な

っ
て

い
る
わ
け
で
す
。

ア
メ
リ
カ
で
は
、

こ
の
よ
う

に
四
年

連
続

し
て
設

備

投
資
が
大
き

な
成

長
を
し
た
例
は
、
過
去

に
お

い

て
は
ほ
と
ん
ど

な

い
。
と
こ
ろ
が

こ
の
表

に
見
ら
れ

る
通
り
、
情
報

化
関
連

の
設
備
投
資

が
非
常

に
盛

り

上

が

っ
て
き
て

い
る
。

こ
れ
が
ア
メ
リ
カ

経
済
の
順

調
な
発
展
の
原

動
力

に
な

っ
て
い
る
わ
け

で
す
。
今

後

さ
ら
に
デ
ジ
タ

ル
革
命
が
進
ん

で
い
く

こ
と
を
考

え
ま
す
と
.
ア

メ
リ
カ

の
設
備
投
資
は

、
情
報
化
投

資

を
中
心
に
し

て
今

後
も
高
い
伸

び
を

続
け

る
可
能

性

が
大
き

い
の
で
は

な
か
ろ
う
か

と
思

い
ま
す
。

こ
れ
と
の
関
連

で

「
企
業
の
研
究
開

発
力

の
[
米

比
較
」
と
い
う

ア

ン
ケ
ー
ト
調
査
が
あ

り
ま
す
。
九

一
年
で
は
、
化
学

と
医
薬
品
を
除

く
と

、

そ
の
他
の

分
野
で
は
概
ね

日
本

が

ア
メ
リ
カ
を
凌
駕

し

て
い
た

わ
け
で
す
。

こ
れ

が
九

四
年
に
な
り
ま

す

と
、
鉄
鋼

と
機
械

で
多
少

日
本

の
方
が
優
位

で
す

が
、

そ
の
二

つ
を
除
く
と
.

日
本

は

ア
メ
リ
カ
と
拮
抗

し

て
い
ま

す
。

一
番
重
要
な
ポ

イ
ン
ト
と
し

て
通

信
電
r

の
分

野

で
、

い
ま
ま

で
は

多
少

日
本
が

優

位

だ

っ
た

の

が
.
わ
ず
か
..一年

間
く
ら

い
の
間
に

ア
メ
リ
カ
優
位

一4一
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に
変
わ

っ
て
き
て
い
ま
す

。
遺
憾
な
が
ら

日
米
の
技

術

開
発
力
の
面
に
お

い
て
も
、
格
差

が
出

て
き
た
と

、言
わ
ざ

る
を
得
な

い
。

も
ち

ろ
ん
、
ア
メ
リ

カ

の
社
会

に
は
、
多
一く
の
問

.題

が
山
積

し

て

い
る

わ
け

で
す
。
ド

ラ

ッ
グ

の
問

題

、

エ
イ
ズ

の
問
題
、

あ

る
い
は
銃
砲

の
問
題
と
、

い
ろ
い
ろ
あ
る
わ
け

で
す
。
し
か
し
な
が

ら
、
経
済

全
体

に

つ
い
て
考
え

て

み
ま
す
と
、

こ

の
数
年
間

ア

メ
リ
カ

経
済
は
構
造
的

に
強
く
な

っ
て
き

て

い
る
の

で
は
な
か
ろ
う
か
と
思

う
わ
け
で
す

。

そ
う
い
う
こ
と
を
背
景

に
考
え
る
と
、

い
ま
六
千

六

.白
ド
ル
を
超
え
た
株
価

も
1

一
部

に
は

大
暴
落

を

懸
念

す
る
方

々
も

い
ま

す
し
、
そ
れ
を
頭

か

ら
否

定

す
る

こ
と
は
で
き
ま
せ

ん
.
上
昇

の
テ

ン
ポ
が

早

す
ぎ

る
と
い
う
こ
と
は
事

実
だ
と
思

い
ま
す

け
れ
ど

も

1

私
は

こ
れ
が

下
落

す
る
と
し

て
も
.

そ
れ
は

い
わ
ゆ
る
調
整
局
面

に
な
る
の
だ
ろ
う
と

思
う
わ
け

で
す
。
ま
た
六
千
ド

ル
を
割
る
よ
う
な
事
態

が
あ
る

か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、

一
九
八
七
年
十

月

の
ブ

ラ
ッ

ク

マ
ン
デ
ー
の
よ
う

な
事
態
が
起

こ
る
か

と
言
わ
れ

れ

ば
、
私
は
そ
の
可
能
性

は
非
常

に
小
さ

く
、

も
し

も
混
乱
が
起
こ
る
と
す

れ
ば
む
し
ろ
日
本

発

に
な
る

の
で
は
な
か

ろ
う

か
と

思
う
わ
け

で
す

。

で
は
.
ア
メ
リ
カ
経

済

に
と

っ
て
、

い
ま
何
が
泣

き
所
な

ん
だ
ろ
う
と
考

え
て
み
ま
す

と
、

.
つ
は
原

油
が
あ

り
ま
す
。
W

T

I
が
バ
レ
ル
当

た

り
一
.卜
六

ド

ル
く

ら
い
に
な

っ
て

い
ま
す
が
、

こ
れ

も
大

き
な

致

命
傷
に
な
る
ほ
ど

の
イ
ン
フ
レ
要
因

に
は
な
ら
な

い
だ

ろ
う
と
思
い
ま
す
。

そ
れ
か
ら
個
人

の
債
務
負

担
が
非
常
に
大
き
く
な

っ
て
い
る
と

い
う
問
題
が
あ

り
ま
す
。
け
れ
ど
も
、

こ
れ
も
従
来

の
ピ

ー
ク
時
と

ほ
ぼ
拮
抗
す
る
く
ら

い
の
と
こ
ろ
に
き

て
い
る
と
い

う

こ
と
で
し
て
.
す
ぐ

に
ア
メ
リ
カ
経
済

が
お
か
し

く

な
る
と
い
う
可
能
性

は
非
常
に
小
さ

い
だ

ろ
う
と

思

い
ま
す
。

こ
の
よ
う
に
ア
メ
リ
力
経
済
を
見

て
ま

い
り
ま
す

と
、
基

調
と
し
て
は

ア

メ
リ
力
自
体

の
構
造

、
産
業

の
競
争
力
が
強

く
な

っ
て
き
て
お
り
、
当

分
は
安
定

成

長
路
線
を
続
け

て

い
く
可
能
性
が
強

い

の
で
は
な

い
か
と
展
望
し
て

い
る
わ
け
で
す
。

高

成

長
続

く

A

S

E

A

N

次

に
ア
ジ
ア
で
す
。
総
括
す
る
と
当
面
、
輸
出
の

.不
振
か

ら
減
速
気

味
だ
が

、
政
治
的
混

乱

の
な

い
限

り
、
今
後
も
世
界

の
成
長

セ
ン
タ
ー
と
し

て
の
地
位

は

不
変

だ
と
考
え

て

い
ま
す
。

こ

の
と
こ
ろ
N
I
E

S
も
A
S
E
A
N
も

そ
れ
ぞ

れ
様
相
が
変
わ

っ
て
き

ま
し
た
。
N
I
E
S

の
場
合

に
は
先
進
国
入
り
に
向

か

っ
て
産
業
構

造

の
高
度
化

と
い
う

問
題
に
ぶ

つ
か
り
、
韓
国
も
少

々
苦
労
し
て

い
る
。
韓
国
に
つ
い
て
は
、
衆
気

の
減
速
が
続
き
、

半
導
体
市
況
の
こ
れ

か
ら

の
同
復
が
ど
う
な

る
か
と

い
う

こ
と
が
カ
ギ

で
は
な

い
で
し
ょ
う
か
。

い
ず
れ

に
し

て
も
、
N
I
E
S

四
力
国
は
、
先
進

国
を
目
指

す
中

で
の

一
つ
の
壁

に
ぶ

つ
か

っ
て

い
る
、
と

い
う

の
が
現
状

で
は
な
か

ろ
う
か
と
思

い
ま

す
。

香

港
に

つ
き
ま
し

て
は
、
年
初

の
テ
レ
ビ
番
組
や

新

聞
な
ど
を
拝
見
し

て

い
る
と
、
返
還

を
控

え
た
香

港

に

つ
い
て
の
記
事
が

多
か

っ
た
わ
け

で
す

が
、
私

は

基

調
的
に
は
楽
観
的

に
考
え
て
お

り
ま

す
。
む
し

ろ
中

国
返
還
後
は

回
復

基

調
の
景
気

を
後

押
し
し
て

い
く

の
で
は
な

い
か
と

い
う
感
じ
が

し
ま

す
。

一
部

に

は
大
変
な
悲
観
論

も

あ
り
ま
す
。

.
国

二
制
度
と

い
う
体
制
が
五
十

年
間

確
約

さ
れ
て

い
ま
す
け
れ
ど

も
、

そ
れ
を
ト
分
に
信
頼

し
て
い
る
人

は
お

り
ま
せ

ん
。

昨
年
、
私
は
北
京

に
参

り
ま
し

て
、
中

国
政
府

の
首

脳
部

の
人
か
ら

い
ろ

い
ろ
意
見
を

う
か
が
う
チ

ャ

ン
ス
が
あ
り
ま
し
た

。

.
番
印
象

に
残

っ
て
い
る

の
は
、

「香
港
と

い
う
金

の
卵
を
う
ま

く

コ
ン
ト

ロ

ー

ル

で
き
な
け
れ
ば
、

つ
ま
り
香
港
統
合

に
中
国
政

府

が
失
敗
す
れ
ば
、
中

国
共
産
党
自
身

も

そ
れ
に
よ

っ
て
消
滅
の
運
命
を

た
ど

る
か
も
し
れ

な

い
。
だ
か

ら

我

々
は
中
国
共
産
党

の
命
運
を
か
け

て
、
香
港

の

問

題
を
成
功
さ
せ
て

い
こ
う
と
思

っ
て

い
る
ん
だ
」

と

い
う
声
で
す
。

香

港
を

つ
ぶ
し
て
し
ま

う
、

つ
ま

り
金

の
卵
を
殺

し

て
し
ま

っ
た
の
で
は
、
中
国
の
こ
れ

か

ら

の
発
展

は

あ

り
得
な
い
と
い
う

こ
と
は
、
私
が

接

し
た
限
り

に
お

い
て
,
中
凶
政
府

の
中

で
非
常

に
強

い
考
え
方

に

な

っ
て
い
る
よ

う

に
思

わ
れ
る
わ

け

で
す

。
ま

一5一
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た
、
香

港

返
還
が
成
功
し
な

か

っ
た
場
合

に
は
、
台

湾

の
統
合

も
困
難

に
な

っ
て
い
く
、

と
い
う

こ
と

も

絡

ん
で
き
ま

す
。

し
た
が

い
ま
し

て
、
基

調
的

に
言

え
ば
、
返
還
後

の
香
港

で
は
何
も
変
わ

っ
た

こ
と
は
起
こ
ら
な
い
。

む
し
ろ
経
済

的

に
は
安
定
が
続

く

の
で
は
な

い
か
と

思

い
ま
す
。

し
か
し
た
だ

↓
つ
、
中
国
政
府

の
人
た

ち
と
話
し

た
と
き
に
感
じ
た
危

惧
が
あ
り
ま
す
。

そ

れ
は
彼

ら

が
資
本
主
義
経
済
と

い
う

の
は
ど
う
い
う

も

の
で
あ

る
か
、
市
場
経
済
と

い
う

の
は
ど
う
い
う

も

の
で
あ

る
か
分
か

っ
て

い
な

い
と

い
う
点

で
す

。

し
た
が

っ
て
、
彼
ら
が
金

の
卵

を
殺
す

つ
も
り
で
な

く
行

っ
た
施

策
が
、

い
わ
ゆ

る
市
場

の
反
乱
に
よ

っ

て
政
策

と

は
逆

の
結
果
を
も
た

ら
し

て
し
ま
う
、

と

い
う
懸
念

は
残

っ
て
い
る
と
思

う
わ
け
で
す
。
好

意

や
善
意

で
行

っ
た
共
産
党

政
府

の
政
策
が
裏
目
に
出

て
、
結

果
的

に
香
港
か
ら
資
本

や
人
が
流
出
し
て
し

ま
う
と

い
う

こ
と
を
懸
念

し

て

い
る
わ
け
で
す

。

A
S
E

A
N
に

つ
い
て

.

.言
で
言
え
ば
、
高
成

長

が
続
く
と

い
う
こ
と

で
す

。
た
だ

し
そ
の
中

で
、

労

働
問
題

が
復

活
し
て
き
て

い
る

タ
イ
と
か

マ
レ
ー

シ

ア
の
問
題

、

ラ
モ
ス
政
権
下

で
か
な
り
経
済
が
進

展

し
て
き

て

い
る
フ
ィ
リ
ピ
ン
、

と

い
う
よ
う
な
明
暗

の
違

い
は
あ

り
ま
す
。
し

か
し

、
A
S
E
A
N
全
体

は
今
後

も
高
度
成
長
を
続
け

る

こ
と
は
間
違

い
な

い

だ

ろ
う
と
考

え
て
い
ま
す
。

中
国

に

つ
い
て
注
口
す

べ
き
は
、

こ
の
秋

に
開

か

れ
る
第
十
五

回
共
産
党
大
会

で
は

な

い
か
と
思
い
ま

す
。
い
ま

の
基
本
路
線
が
変
わ

る
と
は
思
わ
れ
ま
せ

ん
け
れ
ど
も

、

.
一ト

.
世
紀
に
向

け

て
の
体
制
や
方

針
が
こ
の
大
会

で
決
定
さ
れ
る
わ

け

で
す
。
そ
こ
で

ど
う
い
う
動
き

が
出

て
く
る
の
か

注
目
さ
れ
る
。
お

そ
ら
く
、
江

沢
民
主
席
が
体
制
強

化

に
成
功
す
る

の

で
は
な
か

ろ
う
か
と
思
う
わ
け

で
す
。
現
在
は

一
応

イ
ン
フ
レ
を
収

め
て
、
経
済

的

に
は
多
少
好
転

の
方

向
に
向
か

っ
て
お
り
ま
す
け
れ
ど

も
、
懸
念
さ
れ
る

経
済
面

の
課
題

.
国
有
企
業

の
改
革

と
そ
れ
に
よ

っ

て
生
じ
る
失
業

問
題
.
都
市

と
農
村

の
所
得
格
差

の

拡
大
、
人

[
増
加

圧
力
と
食

料

・
エ
ネ
ル
ギ
ー
環
境

問
題
な
ど

、
依
然

と
し

て
残

っ
て

い
ま
す
。

た
だ
、
中

国

の
産
業
構
造

も
相

当
大
幅
に
変
わ

っ

て
き
て
い
ま
す
。
企
業
形
態

を
見

て
も
、
九
〇
年
で

は
外
資
そ

の
他

に
よ
る
企
業

が

四

・
四
%
、
個
人
企

業
が
四

一
%

で

一
番
問
題
に
な

っ
て

い
る
国
有
企
業

が
五
五
%
近
か

っ
た
わ
け

で
す
。

と

こ
ろ
が
こ
の
五

年
間
の
間
に
、
個
人
企
業
や
外
資

系
企
業

の
比
率
が

非
常
に
上

が
り
ま
し
て
、
国
有
企

業

の
比
率
は
三
四

%
ま
で
低
下

し

て
い
る
。

一
番
大

き

な
ネ

ッ
ク
に
な

っ
て
い
る
国
有
企
業
の
改
革
が

比
較
的
順
調
に
進

ん

で
い
る
と
言

え

る
の
で
は
な
か

ろ
う
か
。

以
ヒ
、
簡
単

に
ア
メ
リ
カ
、

ヨ
ー

ロ
ッ
パ
、
ア
ジ

ア
に
つ
い
て
お
話
し
た
わ
け

で
す

け
れ
ど
も
、

ア
メ

リ
カ

・
ア
ジ

ア
と
も
大
変
に
ビ
ビ

ッ
ド
な
発
展
を
遂

げ

て
い
る
。
し

か
し
、
わ
が
日
本
だ

け
が
ど
う
も
歯

車
が
犯

っ
て
し
ま

い
、
ま

っ
た
く
孤

独
な
状
態

に
な

っ
て
い
る
よ

う

な
感
じ
を
強
く
受

け

る
。

減
速

避

け

ら

れ

な

い
日

本

経

済

そ
こ
で
今
度

は

日
本

の
問
.題
に
移

り
ま
す
。

ま
ず

現
状

の
景
気

で
す
け
れ
ど
も
、
口
銀

の
短
観
と
三
和

の
短
観

、

そ

の
他

の
指
標

を
あ

わ

せ

て
考

え
ま

す

と
、

ス
ト

ッ
ク
調
整

の
進
展
、
設
備
投
資

の
回
復

、

低
金
利
と

円
安

が
収
益
増
加
に
寄
与

し
て
い
る
こ
と

な
ど
に
加

え
て
、
消
費
税
引

き
上
げ
前

の
駆
け

込

み

需
要
も
あ

り
ま

し

て
、
夏
場

以
降

の
公
共
投
資

の
大

幅
減
少
を
差

し
引

い
て
も
、
現
状

は
緩
や
か
な
景
気

回
復
路
線

に
あ

る
と

い
う
見
方
に

は
、
私
も
異
論

は

あ
り
ま
せ

ん
。

た
だ

四
年

く
ら

い
連
続
し
て
ゼ

ロ
成
長
に
近

い
よ

う
な
低
成
長

を
続
け
て
き
た
日
本

経
済
が
回
復
過

程

に
入

っ
た
と
す

れ
ば
、
景
気
循

環
論
的

に
言
え
ば

、

九
六
年

の
景
気

は
相
当
力
強

い
回
復

を
示
し
て
し

か

る

べ
き
で
す
。

こ
れ
が
な
ぜ

「緩

や
か
な
」
と

い
う

表
現

を

つ
け

な
け

れ
ば

い
け

な

い
状
態

に
あ

る

の

か
。さ
ら
に
、
公
定
歩
合
が
○

・
五

%
と

い
う
超
低
金

利
が
年
金
生

活
者

や
金
利
生
活
者

に
大
き
な
影
響

を

及
ぼ

し
、
財

投
関
係
な
ど
に
も
歪

み
が
生
じ
て

い
る

に
も
か
か
わ

ら
ず

、
日
銀
が
引
き
上
げ

る
た
め

の
景

気

の
先
行
き

に

つ
い
て
の
確
信
が
持

て
な

い
と

こ
ろ
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に
、
む
し

ろ
問
題

の
根
深
さ
が

あ

る
の
で
は
な

い
か

と
思
う

わ

け

で
す
。

そ
う

い
う

こ
と
を
念
頭
に
置

き
な
が
ら
、
九
七
年

度

の
口
本

経
済

を
考
え

て
み
ま

す
.
結
論
的

に
言
え

ば
几
六
年

度
が

二

・
五
%
か

ら
一.一%
弱
ぐ
ら
い
の
成

長
率
を
実

現
す

る
の
に
対
し

て
.
九
七
年
度
は

.
%

前
後

で
は

な

い
か
と
展
望

し

て

い
ま
す
。
私
ど
も

三

和
総
研

の
公
式

の
見
逝
し
と
し

て
は
.
実
顕
G
D
P

成
長
率
は

九
六
年
度
が

二

・
六

%

で
、
九
七
年
度
が

一
∴

二
%

で
す
.

私
自
身

は

も

う
ち

ょ

っ
と
低

く

て
、

.
%
前
後

と
い
う

の
が
妥

当
な

の
で
は
な
か

ろ

う
か

と
考

え

て
い
ま
す
。

な
ぜ

そ

ん
な

に
九
」
年
度

の
経
済
を
悲
観
的
に
晃

る
の
か
。

循
環
的

に
は
景
気

の
回
復
期

に
あ
る
け
れ

ど
も
、
財

政

・
金
融

・
為
替

の
逆

風
や
構
造
的
要
因

が
景
気

の
足
か

せ
に
な

っ
て
、
前

半
悪

い
こ
と
は
ほ

ぼ
確
実

で
あ

り
、
後
半

に
な

っ
て
も
な
か
な
か
回
復

基
調
に
は

向
か
わ
な
い
の
で
は

な
か

ろ
う
か
と
思
わ

れ
る
か

ら

で
す
。

マ
イ
ナ

ス
.要
因

に

つ
い
て
ソ
ァ
ク

タ
ー
別

に
ご
説
明
し
て
み
ま
す
。

消
費
税
の
引
き
上

げ
問
題
は

ユ.ウ
つ
ま
で
も
な

い
う

え

に
特
別
減
税

の
廃

止
が
加
わ

り
ま
し
た
。
両
者

で
約

七
兆
円
の
金
が
国

庫

に
吸

い
あ
げ

ら
れ
る

こ
と

に
な

り
、
そ
れ
だ
け
消

費
購
買

力

の
減
少
に

つ
な
が

り
ま
す

。

金
融
政

策

に

つ
き
ま
し
て
は

.
○

・
五
%
の
公
定

歩
合
が
さ

ら

に
ド
が
る
可
能

性

は
な

い
わ
け
で
す
。

つ
ま
り
、

金
利

は
ヒ
が
る

こ
と

は
あ

っ
て
も
下
が
る

こ
と
が
な

い
、
と

い
う
意
味

で
ネ
ガ

テ
ィ
ブ

フ
ァ
ク

タ
ー
に
な

る

の
で
は
な

い
か

と
思

い
ま
す
。
九
六
年

度
に

つ
い

て
は
、

こ
の
超
低

金
利

が
企
業
収
益

ヘ
プ

ラ
ス
に
は
た
ら
き
、
住
宅
建

設
の
促
進
に
も
非
常

に

効
果
的
だ

っ
た
わ
け
で
す
が

.
そ
う

い
う
要
因
が

九

七
年
度

に
お

い
て
は
期
待

で
き

ま

せ
ん
。

九
七
年

度

の
為
替
レ
ー
ト
は

【
〇
五
円
か
ら

.

.

.

0
円
ぐ

ら

い
の
問

で
、
方
向

と
し

て
は
円
安
基
調
で

あ
ろ
う
と
考
え

て
い
る
わ
け

で
す
け
れ
ど
も
、

こ
れ

が
ど
う
い
う
動
き
を
す
る
か

に
よ

っ
て
、
経
済

に
与

え
る
影
響

も
相
当
変
わ

っ
て
く
る
だ

ろ
う
と
思

っ
て

い
ま
す
。

財
政

に

つ
い
て
は
、
九
六

年
度
は
九
κ
年
度

の
レ

四
兆

一
.r

億
円
と

い
う
巨
額

の
補

配
r
算

に
よ
る
公

共
投
資

の
効
果
が
あ

っ
た
わ

け
で
す
け
れ
ど
も
、

九

L
年
度

の
緊
縮
財
政
で
は
公

共
投

資
も

二
兆
円
前
後

で
前
年
度

と
比

べ
て
減
少
す

る
よ
う

で
す
。
そ
う

い

う
意
味

で
、
財
政
も
や
は
り

マ
イ
ナ

ス
,要
因
に
な

る

だ

ろ
う
と

患

い
ま
す
。

ブ

ラ
ス
要
因
と
し
て
は
.
企
業

が

.
生
懸
命
リ

ス

ト

ラ
を
し

て
い
る
こ
と
、
そ
れ
か

ら
ス
ト

ッ
ク
調
整

の
進
展
が

あ
げ

ら
れ
ま
す
。

ま
た
、
情
報
家
電
と

い

わ
れ
る
パ

ソ

コ
ン
や
カ
ー
ナ
ビ
ゲ

ー
タ
ー
と
か
新

し

い
カ
メ
ラ
な
ど

の
情
報
化
に
か
か
わ

る
商
品
の
売

れ

行
き
が
、

消
費
を
支
え
る
の
み
な

ら
ず
設
備
投
資

に

も
好

影
響

を
与

え
る
と
思
い
ま
す
。

ブ
ラ
ス
要
因

と

し
て
は
、

ど
う
も

こ
の
く
ら
い
し
か
な

い
の
で
は

な

い
か
。

浮

揚

を

妨

げ

る
構

造

的

な

要

因

さ
ら
に
構

造
的
な
制
約
要

因
が

い
く

つ
か
指
摘

で

き
ま
す
。

ま
ず

ア
ジ
ア
の
躍
進

を
背

景
に
し
た
製

品

輸
入
の
増
加

と
設
備
投
資

の
海

外
流
出
と

い
う
問
.題

が
あ
り
ま
す

。

こ
の
.
、、

三
か
月

の
貿
易
収
支

に

は

異
な
る
動

き
が
出
て
い
ま
す

け
れ
ど
も
,
基
調
と

し

て
は
依
然

と
し

て
変
わ
ら
な

い
。
設
備
投
資

の
海

外

流
出
は
わ

れ
わ
れ
の
知

る
限

り
、
多

く
の
企
業
が

、

.
…
○
円
く
ら

い
ま
で
で
あ
れ
ば

既
存

の
方
針
は
変

え

な
い
と
聞

い
て
お
り
ま
す
。

そ
う

い
う
点
で
は
、

こ

の
流

れ
は
依
然

と
し
て
続
く
だ

ろ
う
。

第

二
に
基

調
的
な
供
給

過
剰

が
あ
り
ま
す
。

バ
ブ

ル
経
済

の
と
き

に
.
一.一年
連

続
し

て
.
一桁
台

の
設
備

投
資

の
伸
び

が
続
き
、
わ
が

国

の
供
給
余
力
が
大

き

く
高
ま

っ
た
わ
け
で
す
。
バ
ブ

ル
崩
壊
後

の

一
時

期

は
、
二
十

四
、
五
兆
円

の
需
給
ギ

ャ
ッ
ブ
が

マ
ク

ロ

の
面
か

ら
推

計

で
き
る
と

い
う
戦
後

最
悪
と
.百
わ
れ

る
よ
う
な
事

態

に
あ
り
ま
し

た
。
そ
れ
が

い
ま
徐

々

に
改
善
は

さ
れ

て
い
ま
す
け

れ
ど
も
、
某
調
的

な
供

給
過
剰
傾
向

は
依
然
と
し

て
続

く

の
だ
ろ
う
と
思

い

ま
す
。
例
え
ば
国
内

で
の
自
動

車

の
生
産
能
力
は
千
五

百

万
台
く

ら

い
あ
る
の
で
は
な

い
で
し

ょ
う
か
。

そ
れ

に
も
か
か
わ

ら
ず

、
国
内

に
お

け
る
生
産
は
九
六

年
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度

に
お

い
て
も

一
千
万
台

ち

ょ
っ
と
で
し

て
、

い
く

ら
増

え
て
も
千

一
.百
万

台
を
超
え
る

こ
と
は

な

い
の

で
は

な

い
か
と
思

い
ま

す
。
九
六
年
度

の
自
動
車

の

設
備
投
資
が
伸
び

て
い
る

の
は
R
V
車
用

の
新

し
い

設
備

投
資
が
必
要
だ

っ
た
か

ら
で
す
け
れ
ど

も
,
果

た
し

て

こ
う
い
う
状
態

が
九
七
年
度

に
お

い

て
も
続

く
か

と

い
う
と
.
な
か

な
か
前
向
き

の
判

断

に
は
な

れ

な

い
。

い
わ
ゆ
る
技

術
革
新
投
資
だ
と

か
、
更
新

投
資

な
ど
が
行
わ
れ

る
と
し

て
も
、
本
当

の
意
味
で

の
能

力
増
強

の
投
資
と

い
う

も
の
は
ほ
と

ん
ど
出
て

こ
な

い
。

そ
う

い
う
意
味
か

ら
考

え
る
と
、
設
備
投

資

の
動

き
は
九
七
年
度

の
経
済

の

一
つ
の
カ
ギ
を
握

っ
て
い

る
と
思
う
わ
け
で
す
け

れ
ど

も
.
盛

り
上

が
り
は
難

し

い
の
で
は
な
か

ろ
う
か

と
思
う
わ
け

で
す
。
せ

い

ぜ

い
六
、
ヒ
%
く
ら

い
の
伸
び
率
だ

と
す

る
と
、
そ

の
他

の
個
人
消
費

の
足
踏

み
、
住
宅
投
資

の
減
少
、

公
共
投
資

の
大
幅
減

と

い
う
要
因
を
考
え

る
と
、
設

備

投
資
が
牽
引
力

に
な

っ
て
九
ヒ
年
度

の
景
気
を
押

し
上
げ

る
と

い
う
こ
と

は
、
ち
ょ
っ
と
難

し
そ

う
に

思
わ

れ
る
わ
け
で
す
。

構
造
的
制
約
要
因

の
三

つ
n
は
高
失
業

率

の
問
題

で
す
。

三
驚
を
超

え
る
状
態

が
続

い
て
い
ま
す
。
企

業
は
リ

ス
ト
ラ
を
続

け

て

い
ま
す
が
、
依

然
と
し

て

企
業

の
中

に
は
潜
在
的

な
過
剰
雇
用
が
存

在
し

て
お

り
,

い
ま

の
=
.%
台

の
高
失
業
率
が
多
少

は
是

正
の

方
向

に
向
か
う
に
し

て
も
、

二

・
五
%
を
割

る
と
は

考

え

に
く
い
の
で
は
な

い
か
。

こ
の
高
失

業
率

が
個

人
消
費

の
制
約
要
因

に
な

る

の
で
は
な

い
か

と
思
い

ま
す

。

一
般

の
方

々
が

、
先

行
き

の
.不
安

を
覚

え

て
、
簡
単
に
財
布

の
ヒ

モ
を
ゆ
る
め
な

い
と

い
う

こ

と

に

つ
な
が
る
の
で
は
な

い
か
と
思
う
わ
け

で
す
。

こ
の
よ
う
に
考

え
ま

す

と
,
設
備
投

資

が

仮

に

六
、
七
%
の
成
長
を
し

た
と
し
て
も
、
全
体

と
し

て

の
成
長
率
は
か
な

り
低

く
な
ら
ざ
る
を
得

な

い
だ
ろ

う

と
思
う
の
で
す
。

そ
れ

で
は
全
然
明

る

い
面
が
な
い
の
か

と

い
う

こ

と

に
な
り
ま
す

が
、

日
本

経
済

の
復
活

の
決

め

予

は
、
構
造
改
革
の
推
進

以
外

に
は
な
い
の
で
は
な

い

か

と
い
う
の
が
、
私

の
結
論

で
す
。
橋
本
総

理
は
正

月

に
教
育
問
題
を
入
れ

て
.
六

つ
の
分

野
に
お
け

る

大
改
革
を
実
行
す

る
と
言
わ
れ
ま
し
た
。
特

に
金
融

シ

ス
テ

ム
の
改
革

に

つ
い
て
の
原

則
と

し

て

プ
リ

ー

、

フ
エ
ア
、
グ

ロ
ー

バ
ル
と
言
わ
れ
た
。

こ
れ
は

六
大

改
革
を
通
じ

て
の
原
則

と
見
な
す

こ
と

も
で
き

る
だ

ろ
う
と
思
う
わ
け

で
す
。

こ
の
一.一
つ
の
原

則
を
推
進

し
て
い
く
た
め

に
は
、

国

と
民
間

の
両
者

に
お

い
て
、
相
当

の
意
識

改
革
が

行

わ
れ
、
痛

み
に
耐
え

て
改
革
を
実
行

し

て
い
く

こ

と

が
国
民
の
総
意

と
な

り
,
政
治
、
行
政

の
本
当

の

日
標

と
な
ら
な
い
と
、

な
か

な
か
難
し
い
。

こ
れ
が

行

わ
れ
れ
ば
、
だ

い
ぶ
情
勢
が
変
わ

っ
て
く

る
の
で

は

な

い
か
。

破

た

ん

し

た

フ
ル

セ

ッ
ト

生
産

方

式

次

に
.
構
造
変
化

の
進

展
に

つ
い
て
三
点

申

し
あ

げ

ま
す
。

一
番
口
に
貿

易
構

造

の
変
化
、

二
番

目
が

規
制
緩

和
.
三
番
目
に

ニ
レ

一
世
紀

へ
の
展
望

と
、

私

な

り

の
考

え
方
を
ま

と

め

て
み
ま
す
。

ま
ず

第

.
点

の
貿

易
構

造

の
変
化
で
す
。
占

い
日

本

的

シ
ス
テ
ム
の

一
つ
の
大
き
な
特
色

と
し

て
.
輸

出

主
導
型

の
経
済
成

長
を

過
去
五
卜
年
間
、

日
本
は

続

け

て
き
た
わ
け
で
す
。

そ

の
基
本
的
な
方
向

と
し

て
、

フ
ル
セ

ッ
ト
生

産
方

式

に
よ

っ
て
海
外

に
あ
ら

ゆ

る
種
類

の
商
品
を
、

日
本
か
ら
集
中
豪

雨

的

に
輸

出

し

て
い
く
と
い
う
姿
が

見

ら
れ
た
わ
け

で
す
。

こ

れ
が
世
界

の
ひ
ん
し

ゅ
く
を
買

っ
た
面
も
あ

る
。
そ

れ

こ
そ
繊
維
、
家
電
か

ら
始
ま

っ
て
、

ハ
イ

テ
ク
産

業

に
至

る
ま

で
、
あ

ら
ゆ

る
分
野
の
商
品

を
海
外
か

ら
輸

入
し
た
素
原
材
料

を

も
と
に
し
て
完
成

品
を
作

り
、
付

加
価
値
の
高

い
も

の
を
海
外

に
出

し

て
き
ま

し
た
。

こ
れ
を

フ
ル
セ

ッ
ト
生
産
方
式
ζ

.】面
っ
て
い

い
と
思

い
ま
す
が
、

こ
れ
が

ア
ジ
ア
の
躍
進

に
よ

っ

て
破
た

ん
し
た
と
言

っ
て
大

過
な
い
だ

ろ
う
と
思

う

わ
け

で
す
。
今
後
は

ア
ジ

ア
と
の
水
平
分
業

の
方
向

に
向

か

っ
て
い
か
な
け

れ
ば

な
ら
な
い
。

そ
う

い
う

問
題

に
、
い
ま
突
き
当

た

っ
て
い
る
ん
だ

ろ
う

と
思

う
わ

け

で
す
。

輸
出

入
構
造

の
変
化

を
示
す
グ
ラ
フ

(
図

表
5
)

を

用
意

し
ま
し
た
。
ま
ず

「財
別
輸
出
構
成

比
」
を
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見

て
く
だ

さ
い
。
ヒ
○
年

以
降

の
日
本

の
輸
出
構
造

は

こ
う

い
う

ふ
う

に
変

わ

っ
て
き

て
い

る
わ

け

で

す
。
第

.
に
r
業

の
素

原
材
料
な
ど
が
シ

ェ
ア
ダ

ウ

ン
し
て

い
る
。
そ
れ

か
ら
耐
久
材

の
中

で
も

テ
レ
ビ

と
か
V
T
R
な
ど
、
東

ア

ジ
ア
の
国
々
が
生

産
段
階

に

入

っ
た

も
の
は
急

速

に
シ

エ
ア
ダ

ウ

ン
し

て

い

る
。
そ

の
半
面
、
海
外

の
丁
場

を
立
ち
あ
げ

る
た
め

に
必
要
な
部
品
等

の

い
わ

ゆ
る
資
本
材
、
ま

た
そ
れ

を

つ
く

る
た
め

の
L
作
機

械
、
半
導
体
と

い

っ
た
分

野

に
お

い
て
は
、
ご

覧

の
よ
う
に
シ

ェ
ア
ア

ッ
プ
が

見

ら
れ
る
わ
け
で
す

。

「輸

入
構
成
比
」

の
方

で

一
番
注
目
さ
れ
ま
す

の

は
実
線

で
.小
し
た
製

品
輸

入
比
率
の
推
移

で
す
。

ヒ

五
年
か

ら
八
〇
年
く

ら

い
の
製
品
輸
人
比

率
は

一
.
○

%
程
度
だ

っ
た
わ
け

で
す

が
.
最
近

で
は
六

〇
%
く

ら

い
ま

で
上

が

っ
て
き

て

い
る
わ
け
で
す

。

こ
の
よ
う
に
、
ア

ジ

ア
の
国

々
か

ら
の
製

品
輸

入

に
よ

っ
て
.
日
本
国
内

の
製
造
業
が
相
当
L八
き
な
圧

迫

を
受

け
て

い
る
。

た
だ

し
、
外
交
的
な
側

面
か
ら

見

れ
ば

、

こ
う
い
う
動

き

は
日
本
が
ア
ジ

ア

の

一
員

と
し
て
進
ん
で
い
く

た
め

に
は
望
ま

し
い
と

い
う
評

価

も
で
き
る
わ
け

で
す
。

そ
う
い
う
意
味
か

ら
一ゴ9
λ

ば

、

こ
れ
か
ら
の
口
本

は

ア
ジ
ア
と
の
水
平

分
業

に

カ
を
入
れ

て
い
く

べ
き

で
す
.
例
え
ば
、

H
本

は
最

も
レ
ベ

ル
の
高
い
先

端
技
術
産
業

の
分
野
を

担
当
す

る
。
汎

用
的
な
技
術

関
係

の
分
野
は
韓
国

と
か
台
湾

が
受
け
持

つ
。
家
電

製

品
な
ど
に
つ
い
て
は

A
S
E

A
N

の
国
々
が
受
け
持

ち
、
さ
ら
に
労
働
集

約
的
な

繊

維
産

業
そ
の
他
に

つ
い
て
は
、
ベ
ト
ナ

ム
や

ミ
ャ

ン

マ
ー

と
い
っ
た
と
こ
ろ
が
受
け
持

つ
と

い
う

ふ
う

な
、

い
わ
ゆ
る
ア
ジ
ア

の
中

に
お
け
る
水

平
分
業
、

あ

る
い
は
ア
ジ
ア
全
体

と

し
て
の
フ
ル
セ

ッ
ト
生
産

方

式

と

い
う
方
向

に

進

ま
ざ

る
を
得

な

い
だ

ろ
う

し

、
そ

の
こ
と
が
日
本

に
と

っ
て
の
ブ

ラ

ス
に
も
な

っ
て

い
く
の
で
は
な

い
か

と
思
う
わ
け

で
す

。

第

二
点
は
規
制
緩

和

で
す
。
規
制
緩

和
は

景
気
に

対

し

て
簡
単

に
効
果
が
出

な
い
と
い
う
声

も

あ
り
ま

す

が
、

即
効
薬
の
側
面

と

い
う
の
は
多
分

に
あ
る
だ

ろ
う
と

思
う
わ
け
で
す
。

例
え
ば
、
国
境

を
越
え
た

競

争
が
規
制
緩
和
に
よ

っ
て
激
化
し
て
く

れ
ば

、
内

外

価
格
差
が
是
正
さ
れ

、
実
質
的
な
消
費
購

買
力
が

増

加
す

る
こ
と
が
考

え
ら
れ
ま
す
。
ま
た
規

制
緩
和

に
よ

る
新
規
産
業
の
参

入
が
設
備
投
資

の
促
進

に
も

結

び

つ
く
。

も
ち

ろ
ん
半
面
で
は
、
規
制
緩
和
を
す

れ
ば
従
来

既

得
権

益
に
頼
っ
て

い
た

よ
う
な
企
業

の
巾

で
は
経

営

力

に
よ
る
格
差
が
鮮
明

に
な

っ
て
く
る
と

い
う
こ

と

も
当

然
言
わ
れ
て

い
る

わ
け

で
す
。

し
か

し
な
が

ら
、

例
え
ば
経
済
企

画
庁

の
資
料

で
、
規

制
緩

和
の

経
済
的

効
果
を
九
〇
年
か

ら
九
五
年
度

の
.平

均
値
で

見

て

み
る
と
、
G
D
P

の
約

.
・
七
%
と

い
う
数
字

が

あ
が

っ
て
き
て
い
る
わ

け
で
す
。
も
ち
ろ

ん

こ
れ

に
は
か
な
り
問
題
が
あ

り
ま
し
て
.
規
制
緩

和

の
結

果

と
し

て
落
ち
こ
ぼ

れ
が

生
じ

る
と
い
う
よ

う
な
ネ

(図表5)

財罰輸入揖成比(円 ペース)財 只1隙出構成比(円 ベース〕
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ガ

テ
ィ
ブ

な
面
を
入
れ
て
お

り
ま
せ

ん
。
若
干
規
制

緩

和
の
P
R
を
狙

っ
た
バ

イ
ア

ス
が

か
か

っ
て
い
る

よ
う
に
も
思

い
ま
す
。
と

も
か

く
、
流
通
関
係
や
情

報

通
信

な
ど

の
分
野
を
始

め
と
し

て
、
規
制
緩
和

と

い
う
の
は
経
済

の
成
長
に

と

っ
て
も
、
か
な
り
大
き

な

即
効
性

の
あ
る
プ

ラ
ス
面
が

あ

る
だ

ろ
う
と
私
は

思

う
わ
け

で
す
。

具
体

的
に
言
え
ば
.
携
帯
電

話
が

も
う

一
.
千
万
台

に
近
付

き

つ
つ
あ
る
よ
う
な
現

状
が
あ
り
ま
す
。
あ

る
い
は
咋

年

の
住
宅
関
係

で
は
輸

入
材
が
か
な
り
自

由
化
さ

れ
た
。
容
積
率
も
緩
和

さ
れ
、
か
な
り
価
格

も
下
が

り
ま
し
た
。

ツ
ー
バ
イ

フ
ォ
ー
な
ど
に
よ

る

住
宅

で
す
と
、
坪
一.】十
万
を
割

る
よ
う
な
も
の
が
か

な
り
出

て
き

て
お
り
ま
す
し
、

=
.階
建

て
住
宅
も
だ

い
ぶ
普

及
し
始
め
て
き
て

い
る
。
大
店
法
に
か
か
わ

る
問
.題
等

も
含

め
て
考
え

る
と

、
規

制
緩
和
は
相
当

血

の
出

る
部

分
も
あ

る
け
れ
ど

も
,
令
体
と
し
て
見

れ
ば
景
気

に
対
す

る
効
果
も
か

な
り
あ
る
、
と
い
う

ふ
う
に
見

る

こ
と
が

で
き
る

の
で
は
な
か
ろ
う
か
と

考

え
て
お
り
ま
す

。

そ
う

い
う
意
味
か
ら
言
え
ば

、
橋

本
総
理
が
本

当

に
六
大

改
革

を

民
間

と

一
体

と

な

っ
て
や
り
抜

け

ば

.
活
力
あ

る
日
本

の
復
活

と

い
う

の
は
決
し
て
不

可
能
で
は
な

い
と
、
む
し

ろ
こ

の
点

を
強
調
し
た

い

と
思

う
わ
け

で
す
。

デ

ジ

タ

ル

革

命

こ
そ
復

活

の

カ

ギ

最
後

に
二
卜

}
匿
紀

へ
の
展
望

に

つ
い
て
お
話
し

ま
す
。
ご

説

明

す

る
ま

で
も
あ

り
ま

せ

ん
け
れ
ど

も
、
加
速
す

る
情
報

通
信
革
命
が

ペ
ー

ス
に
な
り
ま

す
。ア
メ
リ
カ

と
同
様

に
日
本
経
済

の
復
権

の
た
め
に

は
、
情
報
通
信

分
野
に
お
け
る
革

命
的

な
、

い
わ
ゆ

る
デ
ジ
タ
ル
革
命

と
い

っ
た
よ
う
な

も
の
が
進
展
す

る
こ
と
が
、

一
番

の
中
核
に
な
る

の
で
は
な
い
か
と

思

い
ま
す
。

そ
う

い
う
意
味
で
は
、

パ
ソ
コ
ン
や
L

A
N
の
普
及

に
よ

っ
て
テ
レ
ワ
ー

ク
人

H
が
増
加
す

る
。
テ
レ
ワ
ー

ク
人

[
と
は
、
い
わ
ゆ

る
情
報
通
信

に
関
連
す
る

よ
う
な
職
業

に
従
事

す

る
人
を
指
し
て

い
る
わ
け
で
す
け
れ
ど
も
、
わ
が

国
に
お
け
る
こ
の

分
野
の
労

働
人

口
は
現
在
九
十

万
人
強
だ
と
思

い
ま

す
。
こ
れ
が

二
〇
〇
〇
年
ぐ
ら
い
に
は

三
百
五
十

万

人
程
度
ま

で
膨

ら
む
と
い
う
推
計

も
出

て
い
る
わ
け

で
す
。
十

何

年

前
だ

っ
た
で
し

ょ
う

か
.
ア
ル
ピ

ン

・
ト

フ

ラ
ー

が

「
第
.一.
の
波

」

と

い
う
本

の
中

で
、
エ
レ
ク
ト

ロ

ニ
ッ
ク

・
コ
テ

ッ
ジ
と
い
う
概
念

を
出
し
ま

し
た
。
そ
う
い
う
ふ
う
な

動
き
を
含
め

て

申

し
ま
す

と
、

例
え
ば
高
齢
者

の
方

が
出
勤
し
な

い

で
、
家
庭

の
中

で
パ
ソ
コ
ン
を
使

っ
て
仕
事
を
す
る

こ
と
が
可
能

に
な

っ
て
く
る
。
そ
う

な
る
と
テ
レ
ワ

ー

ク
人
U
の
増

加
が
高
齢
化
社
会

に
も
大
き
な
メ
リ

ッ
ト
を
与
え

て
、
ひ
い
て
は
社
会
構

造

の
変
化
を
加

速
し
た
り
.
雇

用
問
題
の
改
善

に
役

立

っ
て
い
く
の

で
は
な
か
ろ
う

か
と
思
う
わ
け

で
す

。
産
業
別
に
見

ま
す
と
.
晴

報

通
信
を
中
心
に
し

て
福
祉
、
流
通
物

流
関
係
、
サ
ー

ビ

ス
関
連
な
ど

の
分

野

で
高
い
伸
び

率
が
期
待

で
き

る

の
で
は
な
い
か

と
思
わ
れ
て
い
る

わ
け
で
す
。

い
ず
れ
に
し

て
も
、
今
年
は
本

当

に

日
本
経
済

の

構
造
改
革
を
し

て
、

い
わ
ゆ
る
日
本

の
経
済
シ
ス
テ

ム
そ
の
も

の
を
グ

ロ
ー
バ
ル

・
ス
タ

ン
ダ

ー
ド

の
方

向

に
向
け
て

い
か
な
け
れ
ば
な

ら
な

い
。
こ
れ
に
は

い
ろ
い
ろ
な
異
論

も
あ

る
と
思

う

の
で
す
が
、
そ
れ

を
や
ら
な
け

れ
ば

、
日
本
経
済

の
先

行
き
は
お
先
真

っ
暗
で
あ

っ
て
、

本
当

に
曙
光

を

み
る

こ
と
が
で
き

な
く
な
っ
て
し

ま
う

の
で
は
な

い
か

と
思
い
ま
す
。

恐
ら
く
そ
れ

が
九
七
年
度

の
経

済

の
姿
を
決
す

る

だ
け
で
な
く
、

そ

の
後

の
二
十

一
世
紀

に
向
か

っ
て

の
日
本

の
命
運

を

も
決
す
る
と

い

っ
て
も
い
い
の
で

は
な
い
か
と

、
相

当
の
危
機
感
を
持

ち
な
が
ら
お
話

を
さ
せ
て
い
た
だ

き
ま
し
た
。

(文

責

・
編
集
部
)

原
田

和
明
氏

(は
ら
だ

・
か
ず

あ

き
)

一
九
三

}
年
生
ま
れ
。
東

京
大
学
卒
。

五
六

年

ご
.和
銀
行

入

行
。
取
締
役
調
査

部
長
な
ど
を
経

て
、

八
六
年
一一.和

総
合
研
究
所

専
務

。
副
社
長

の
後

、

九

三
年
か
ら
取

締
役
理
事
長

。
著

書
に

「激
変
す

る
世
界
経
済
の
読

み
方
」

「
銀
行

m

年
後

へ
の
戦
略

」
な

ど
。
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■

一
九

九

七

年

一
月

六

日

(
月

)

研

究

会

「
経

済

見
通

し

」

深

刻

化

す

る

長

期

的

課

題

ロ

バ

ー

ト

・

フ

エ

ル

ド

マ

ン

(
ソ

ロ
モ

ン

・
ブ

ラ
ザ

ー

ズ

・
ア
ジ

ア

証

券

東

京

支

店

マ
ネ

ー
ジ

ン

グ

・
デ

ィ
レ

ク
タ

ー

)

・緊

縮

7r
算

や

消

費

税

の
税

率

ア

ッ
プ

、

特

別
滅

税

打

ち

切
り

な
ど

で

、

九

七
年

度

は

い
わ

ば

キ

ャ

ン
デ

ィ
ー

切

れ

の
経

済

と

な

り
.

成

長

率

も

一
%

を

切

る
だ

ろ

う
と

み

る
。

政

治

的

不
安

定

か

ら

長

期

的

課
題

へ
の
対

応

が

遅

れ

て

い
る

と

し

、

特

に
生

産

性

の
低

ド

と

深

刻

な
財

政

悪

化

を

指
摘

,

日

本

衰

弱

の

シ
ナ
リ

オ

も

一小
し

た

。

九

ヒ
年

の
景

気

と

い
う

こ
と

が

テ

ー

マ
で
す
が

、

こ
れ

は
な

か

な

か
面

白

い
問
題

だ

と

思

い
ま

す
。

今

年

の
ビ

ジ

ネ

ス
が

ど

う
な

る

か

と

い

う

こ
と
だ

け

で

は
な

く

て
、

も

う
ち

ょ

っ
と
長

い
目

で
91

た

日
本

経

済

に
と

っ
て
非

常

に

大
事

な
年

で
は

な

い
か

と

い
う

気

が

し
ま

す

。

こ
こ

.

.在
-
問

、

景

気

が

か
な

り

良

く
な

っ
た
。

し

か

し
、

九

二
年

、

九

一.一年

、

九

四

年

は
か

な

り
景
気

が

悪
か

っ
た

。

ど

っ
ち

が

正
常

で

、

ど

っ
ち
が

異
常

か

が
九

七

年

で
分

か

っ
て
く

る

の

だ

ろ

う
と
思

い
ま

す

.

問
題
は
、
政
府

が
お
金
を
ば

ら
ま

い
て
、
本
当

の

景
気
の
回
復

に
な
る
か
ど
う
か
と

い
う

こ
と
だ
と
思

い
ま
す
。

こ

こ

.
年
半
ぐ
ら

い
、

政
府
が
使

っ
た
お

金
が
か
な

り
効

い
て
き
た
と
い
う

こ
と
は
事
実
だ
と

思

い
ま
す
。

子
供

に
キ
ャ
ン
デ
ー

な
ど

の
甘
い
も

の

を
与
え
れ
ば

す

ご

く
元
気

に
な

る

ん

で
す
け
れ

ど

も
、
砂
糖

の
分
、
血
液
の
糖
分
が
少

な
く
な
る
と
疲

れ
て
し
ま
う

と

い
う
こ
と
も
あ
り

ま
す
。
九
七
年
は

果
た
し
て
そ
う

い
う
糖
分
が
消
え

て
し
ま
う
年
に
な

る
か
ど
う
か
。

こ
れ
が
基
本
的
な

問
題
で
は
な

い
か

と
思
い
ま

す

、

す
で
に
私
が
ど
う

い
う
見
方
を

し

て
い
る
か
ご
存

じ
か
も
し

れ
ま
せ
ん
が
、
そ
ろ
そ

ろ
政
府

の
ば

ら
ま

い
た
お
金
が
切
れ

て
し
ま

っ
て
、
糖
分

が
な
く
な

っ

て
、
搬
気
が
ま
た
悪
く
な

っ
て
し
ま
う

こ
と

に
な

る

の
で
は
な

い
か
と
思

い
ま
す
。

糖

分

切

れ

の
九

七

年

度

経

済

ま
ず
、
図
表
1

「
日
本
経
済

見
通
し
ー
を
ご
覧

い

た
だ
き
た

い
と
思

い
ま
す
。

旧
予
測
と
新
f
測
が
載

っ
て
い
ま
す
け
れ
ど
も
、
新

予
測

は
九
月

の
時
点

で

作

っ
た
も

の
で
す
。
そ

の
後

い
ま

新
し

い
数
字
が
た

く
さ
ん
出

て
き
て
い
ま
す
か

ら
,

あ
と

.
週
間
ぐ

ら

い
で
最
終
版
が

出
る
予
定

で
す
。

一
番
上

の
実

質
G
D
P

の
新

の
と

こ
ろ
を
見

て
い

た
だ
き
た

い
と
思
い
ま
す
。
九
六

年

の
新
の
と

こ
ろ

は
.一.
・
.
%
と
い
う
数
字
に
な

っ
て

い
ま
す
け
れ
ど

も
、
こ
れ
は
デ

ー
タ

の
修
.正

に
よ

っ
て
多
少
低
く
な

る
可
能
性

が
あ

る
と
思

い
ま
す
。

九
七
年
度
は

一
・

[
.
%
と
い
う
成
長
率
に
な

っ
て
い
ま
す

け
れ
ど
も
、

ど

う
も

い
ま

の
数

字

と
か
政

策

前

提

を
考

え
ま

す

と

、

.
%
ま

で
い
か

な

い

の
で
は

な

い
か

.
多

分

O

・
九
と
か
○

・
八
と
か
、

そ
う

い
う
と
こ
ろ
ま
で

下
方
修
正
さ
れ

る
可
能
性
が
大

き

い
。

な
ぜ

こ
の
よ
う
な
悪

い
数
字

に
な

る
か
。
ま
ず
公

的

固
定
資

本

形
成

の
と

こ
ろ
が

原

因
だ

と
思

い
ま

す
。

か
な
り

マ
イ

ナ

ス
に
な

る
だ

ろ

う
と
思

い
ま
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す
。

真
水

で

一
兆
円
ぐ

ら

い

の
補

正
予
算
が
出

る
と

い
う
前
提

が
あ

っ
た

の
で
す

け
れ
ど
も
、

そ
れ

よ
り

多
少

大
き

な
数
字
が
出

る
可

能
が
あ
る
と
思

い
ま

す

が

、
た

い
し
て
良
い
数
字

が
出

る
こ
と
は
ま
ず

な

い

だ

ろ
う
。

こ
こ
で
は

マ
イ

ナ

ス
五
銘
と

い
う
数
字

を

載

せ

て

い
ま
す
け
れ
ど

も

、
良
く
な

っ
て
も

マ
イ
ナ

ス

四
と

か

マ
イ
ナ
ス
三
ぐ

ら

い
で
終
わ
る
ん
じ

ゃ
な

図表1日 本経済見通 し(年 度ベース)

い

か

と
思

い
ま
す

。
す

な

わ

ち
、
財

政
政

策

、

特

に

公

共

投

資

の
成
長

率

が

落

ち

て
、

あ

る
い

は

マ

イ

ナ

ス

成

長

に

な
る

と

い
う

こ

と

で
は

な

い
か

と

思

い

ま

す

。次

は
政

府

最
終

消

費

支

出

で
す

け
れ
ど

も

、

こ
れ

も

○

・

一
%
と

い
う

、

低

い
数

字

に

な

っ

て

い

ま

す

。

が

.

も
う

ち

ょ

っ
と

高

い
数

字

に
な

る

可

能

性

注1在 魔 、 縄 煽毘 と もに成 長 雲の 冨 与,E:ソ ロモ ン・ブラ ザ ーズ

経;斎予演哩こ二9月 ヌζ現 宅三6

貢判:経 済 企面 庁 、 日窓 鐸 行 、大 置 省 、総 観 庁

も
あ

り

ま

す

。

年
末

の

予
算

案

を
見

ま

す

と
補

助
金

の
伸

び

が

四
%
前

後

と

い

う

こ
と

ら

し

い

の

で
、

消

費

の

方

も
そ

れ

に
支

え
ら
れ

て
多

少

高

く
な

る

可

能

性

も
あ

る

の

で

は
な

い

か

と

思

い
ま
す
。

こ
の

よ

う

に

支

出
か

ら

見

た

財

政

の

方

は

、

こ

こ
に

書

い

て

あ

る
数

字

よ

り

多
少

高

い
数

字

が
出
た

と

し

て

も

、
全
体

で
見
ま
す
と
か

な
り

の
マ
イ
ナ

ス
効

果

に

な

る

の
で
は
な

い
か
と
思

い
ま
す
。

次

は

民
間
設
備
投
資

で
す
け
れ
ど
も
、

こ

こ
で
は

三

・
六

%
と
い
う
予
測

に
な

っ
て
い
ま
す
。

最
近

の

日
銀
短

観
な
ど
を
見

る
と
,
だ

い
た
い
こ
う

い
う

ペ

ー

ス
で
動
く
だ
ろ
う
と

い
う
気
が
し
ま
す
。

輸
出
産

業

は

こ
れ
だ
け

の
円
安

で
す

か
ら
,
ま
ず

問

題
な

い

だ

ろ
う
と
思
い
ま
す
け

れ
ど

も
、
懸
念
材
料

が

な

い

わ
け

で
は
な

い
。
例
え
ば

稼

働
率
、
ど
う

い
う

ふ
う

に
計

る
か
と
い
う
問
題
が

非
常

に
大
き

い
の

で
す

け

れ
ど

も
、

こ
の
稼
働
率
が

ど

う
も
高

く
な

い
と

い
う

点

が

あ

り
ま
す
。

企
業

収
益
が
最
近
か
な

り
回
復
し
て
い
る

の
は
事

実

で
す
が
、
水
準
は
そ
れ

ほ
ど
高

い
と
い
う
わ

け
で

は
な

い
の
で
す
。
た
と
え
ば

大
蔵
省
の
法

人
企
業

統

計
を

見
ま
す
と
、
金
融

を
除

く
全
体

の
企
業

消
費

、

す

な

わ

ち

経
常
利
益

の
対

G

D
P
比
率

を

見

ま

す

と
、

だ

い
た
い
こ
こ
二
、

..干

年
間

の
.平
均
値

ま
で

き

て

い
る
だ
け
で
す
。

景
気

が
ヒ
ー
ク
ア
ウ
ト

す
る

と
き

に
平
均
値
ま

で
し
か

き

て
い
な

い
。

設
備

投
資

を
加

速
す

る
ほ
ど

の
収
益

の
水
準

で
は
な

い
と

い
う

こ
と

で
は
な

い
か
と
思

い
ま
す
。

ま

た
財
政
再
建

の
動
き

が
始
ま
る
と
、

い
き

お

い

景
気

に
関
す
る
懸
念
が
出

て
き
ま
す
。
そ
れ

に
伴

い

企
業

マ
イ
ン
ド
が
悪
化
す

る
と

い
う

こ
と
も
あ

り
ま

す

か
ら
、

設
備
投
資
が

そ
ん
な
に
強
く
な
る
環

境

で

は

な

い
。
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.
方

、

こ
の
点

で
い

い

ニ

ュ
ー

ス
は
ど

こ
に
あ

る

か

と

い
う
と
、
や
は
り
技
術

で
す
。
技
術
革
新

が
非

常

に
早

い
。
そ
の
分

の
設

備
投
資
は
ど
ん
ど

ん
続

く

だ

ろ
う

と
思

い
ま
す
。

で
す

か
ら
.
設
備
投
資

が

マ

イ

ナ

ス
に
な
る
と
い
う

の
は

ち

ょ
っ
と
極
端

す
ぎ

る

か

な

と

い
う
気
が
し
ま

す

。

普
通

の
計
量
分
析

の
方

法

で
設
備
投
資

は
六

%
か

ら
七

%

の
予
測
値
が
出
ま

す

が
、
ど
う
も
そ
れ

は
強

す
ぎ

る

と

い
う
気
が
し

て

い
ま
す
。

私

は
、
技
術
革
新
と

い
う
良

い
ニ
ュ
ー

ス
と

悪

い

ニ

ュ
ー

ス
の
比
重
を
考

え

て
、

こ
の
数
字

を
出

し
ま

し
た
け

れ
ど
も
、
一.丁

六

%

で
も
多
少
楽

観
的

か
な

と

い
う
気
が
し
て
い
ま
す

。

民
間
設
備
投

資
は

景
気

を
支

え

る
程
度
だ
ろ
う
と

い
う
気
が
し
て

い
ま

す
。

次

に
民

間
最
終
消
費
支

出

で
す
け
れ
ど
も
、

こ
こ

で

.
・
八
%
と
い
う
数
字

を
載
せ

て
い
ま
す
。

前
提

と
し

て
、

ち
ょ
っ
と
古

い

の
で
す
け
れ
ど
も
、

ま
ず

消
費

税
が

L
が
り
、
特

別
減

税

の
打
ち
切
り

は
な

い

だ

ろ
う
と

い
う
こ
と
を
、

こ
の
数
字
を
出
し

た
と
き

に
考

え
た

の
で
す
。
で
も

、
ど
う
も
打
ち
切

り

に
な

る
だ

ろ
う

と
い
う
感
じ

で
す
か
ら
、
そ
れ
が
可

処
分

所

得

を
約

○

・
六
な
い
し

○

・
七
賭
ぐ
ら

い
抑

え

る

こ
と

に
な

り
ま
す
。
し
た

が

っ
て
,
こ
の

.
・
八
%

よ
り
多

少
低

い
数
字
に
な

る
だ

ろ
う
。

一
%
前

後
だ

ろ
う

と

い
う
こ
と
を
、

い
ま
私
は
考

え
て

い
ま

す
。

も

う

一
つ
社
会
保
障

の
拠
出
金
が
今
度
L

が

り
ま

す
。

も

う
す
で
に
十
月
か

ら
上
が

っ
て
い
る
け
れ
ど

も

、

年

間

ベ
ー

ス

で
も

可

処

分

所
得

が
か

な

り

悪

影

響

を

受

け

る

の

で
は
な

い
か

と

思

い
ま
す

。

消

費

税

の
引

き
上
げ

の

駆

け

込

み
需
要

は

、

最

終

的

に

ど

う

い
う
影
響

に
な

る

か

は

、
ち

ょ

っ
と

計

り

に
く

い
。

し

か
し

、
ど

う

も

九

七
年

度

に
関

し

て

は

良

い

影

響

で
は
な

い
と
考

え

な
け

れ
ば

な

ら

な

い
.

す

な

わ

ち

、
個

人

消

費

は

こ

こ

に
書

い

て

あ

る

.

・
八

%
ま

で

い
か

な

い
と

い

う

こ
と
で
す

か

ら

、

も

し

一
%

に
な

っ
た
場

合

に

、

こ
れ

は
G

D

P

の
六

割

く

ら

い
を

占
め

る

も

の

で

す
か

ら
、

【
%

台

の

G

D

P

の

成

長

率
が

難

し

く

な

る

と
思

い
ま

す

。

次

は

純

輸

出

で
す

け

れ

ど

も
.

こ
こ
で

は

.

輸

出

は

六

・
六

%

の
伸
び

と

い
う

数

字

に
な

っ

て

い

ま

す
。

為

替

レ
ー
ト

は

年
平

均

で
約

一
〇
六

円

と

い

う

前
提

に
な

っ
て

い
ま
す

。

私

は

、

い
ま

の
円

安

が

お

か

し

い

と

思

っ
て

い
ま

し

て

、
逆

転

す
る
だ

ろ

う

と

思

っ
て

い

ま
す
。

し

か

し

、

こ
こ
か

ら
逆
転

し

た

と

し

て

も

、

年
平
均

で

一
〇

六

円

に
な

る
と

い
う

こ

と

は

ち

ょ

っ
と
難
し

い
。

で
す

か

ら
、

輸
出

が

も

う

少

し
高

く

な

る
可
能

性

は

あ

る

と

思

い
ま
す
。

八

%
ぐ

ら

い
じ

ゃ

な

い
か

と

思

っ
て

い
ま

す

。
米

国

景

気

も

か

な

り
強

い
し
、

欧

州

も

同

復

が
続

く
と

い
う

わ

け

で

す

か

ら

、

輸

出
市

場

の
成

長

は
悪

く

な

い
。

問

題

は

輸

入
が

果

た

し

て

伸

び

る

か

ど

う

か

で

す

。

為

替

レ
ー
ト

が

一
〇

六

円

く
ら

い
だ

っ
た

ら

、

六

%

の
輸

入

の
伸

び

が

あ

る

だ

ろ
う

と
思

っ
て

い

ま

す

が

、

も

し

G
D

P

が

大

き

く

下
方

修

正

に

な

っ

て
、
円

が
も
う
ち
ょ

っ
と
安

く
な

っ
た
場
合

は
、

四

%
か
そ

れ
以
下
に
な

る
と

い
う
可
能
性
も
あ

る
と
思

い
ま
す

。
す
な
わ
ち
、

い
わ
ゆ

る

「は
さ

み
効

果
」

が

生
ず

る
と

い
う

こ
と

に
な

り
ま
す
。

そ

う
し
ま
す
と
、
純
輸

出
が
、

こ
こ
に
書

い
て
あ

る

○

・

一
に
な

る
の

で

は

な
く

て
、
○

・
三

と

か

0

・
四
と
か
、
そ
う
い
う
数
字

に
な
る
可
能

性
は

あ

り
ま
す

け
れ
ど
も
、
と
に
か

く
景
気
を
大
き

く
支

え

る

と

い
う

こ
と
は
な

い

の
で

は
な

い
か

と

思

い
ま

す
,
特

に
消
費
が
弱

い
中

で
、
輸
出
あ
る

い
は
純

輸

出
だ

け

に
頼

っ
て
景
気

が

よ
く
な
る
と

い
う

こ
と
は

多
分

な

い
わ
け
で
す
か
ら
、

ス
ト
ー
リ
ー
は
同
じ

で

数
字

が
ち

ょ
っ
と
違

う
だ

け
だ

と
い
う

こ
と

で
終

わ

る

の

で
は
な

い
か
と
思

い
ま

す
。

円

安

反
転

の
ポ

イ

ン

ト

は

何

か

こ

う
な

り
ま
す
と

.

い

つ
ま

で
円
安

が

続

く

か

が
、

か

な
り
大
き
な
問
題

に
な
り
ま
す
。
輸
…出

の
数

量
が

か

な
り
伸
び

て
、
輸

入

の
数
量
が
か
な

り
減

る

と

い
う
中

で
、
経
常
黒
字

が
九
六
年

の
よ
う

に
低

下

す

る
と

い
う
こ
と
は
ま
ず

な

い
と
思
い
ま
す
。

こ
こ

に
書

い
て
あ

り
ま
す
よ
う

に
、
経
常
黒
字
が
九

六
年

度

の
七

・
五
兆
円
か
ら

八

・
八
兆
円
に
増
加
し

て
い

く

と

い
う
予
測
を
し

て
い
ま
す
け
れ
ど
も
、

こ
れ
が

も

う
ち

ょ

っ
と
高
く
な

っ
て
い
く
可
能
性

が
あ

る
と

思

い
ま
す
。
対
G
D
P
比

で
二
%
を
超
え
な

い
と
貿
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図表2日 本の輸出入数量の伸び(前 年比、3カ 月移動平均}

一 輸出数量__輸 入数量

資籾:大 蔵省

易
摩

擦

に
は

な

ら

な

い
と

思
い
ま

す

け

れ

ど
も

、

ト

レ

ン
ド
と
し

て

は

か

な

り
ヒ

昇

し

て

い

く

と

い

う
と

こ

ろ
が
ポ

イ

ン

ト

だ

と

思

い
ま
す

。

次

に
図
表

2

を

ご

覧

く
だ

さ

い
。

輸

出

入
数

鼠

の

伸

び

の
グ

ラ

フ

で

す

。

私

は

こ
の
グ

ラ

フ

が
大

好
き

で

、
か
な

り
前

か

ら
使

っ
て

い
ま

す

け

れ

ど

も
、

こ

こ

に
、

い
わ

ゆ

る

「は

さ

み
効
果

」

が

非

常

に
は

っ

き

り
禺

て
い
ま

す

。

こ

こ
で
は

一一.カ

月

の

移
動

平
均

を
使

っ
て
い
ま

す

。

各

三
カ

月
期

間

の
数

量

の
仲
び

が
載

っ
て

い
ま

す

。

卜

.
月
ま

で

の

数

字

が
載

っ
て

い
ま

す
け
れ

ど

も

,

十

.
51
ま

で

の

三
カ

月
が

前
年

に
比

べ
て
ど

う

な

っ
た

か
が
実

線

と

破

線

で
表

現

さ

れ

て

い
ま

す

。

は

っ
き

り
分

か

り
ま

す

よ
う

に
、

輸

出

数

量

の
伸

.び
が

輸
入
数

量

の

伸

び

よ

り
高

く

な

り
ま

し
た

。

こ

れ

も
最
近

の
為

替

市

場

の
関

係
者

の

間

で

.
ち

ょ

っ

と
話

題
に
な

っ
て

い

る
点

で
す
。

こ

れ

か

ら
そ

れ

が

さ

ら

に
話
.題

に

な

っ
て

い
く
か
ど

う

か

、

肝

心

な
ポ

イ

ン
ト
だ

と
思

い

ま

す

。
す

で

に

石

油

価

格

が

高

く

な

っ
て
も
前

年

比

の
貿
易

黒
字

が

ブ

ラ

ス

に
な

っ
て

い

る
わ
け

で
す

か

ら
、

か
な

り

こ
れ

は

為

替

に
影
響

を
与

え
る
可

能

性

が

あ

る
と

思

い
ま

す

。

た
だ

し
、

平

均

で

一
〇

六

円

に
な

る
と

い
う

の

は

ち

ょ

っ
と
難

し

い
わ
け

で

す

が

。

と

こ
ろ

で
、

物

価

は
ど

う
な

る
か

。

イ

ン

フ
レ
と

い
う

言
蘂

は

あ

ま

り

使

い
た
く

な

い

け

れ

ど

も

、
最

近

の
動
き
を

見

る

と

非
常

に
面

白

い
現

象

が

あ

り
ま

す

。

日
銀

が

九

五

年

に
金
利

を
ド

げ

た

と

き

、
特

に

九

月

の
金

利

引

き

下
げ

の
と
き

に

は

、

イ

ン

フ
レ
は

か

な
り

の

マ
イ

ナ

ス
水

準

に
な

っ
て

い

ま

し

た
。

ど

の
指

標

を
使

う

か

に

も

よ

り
ま
す

け

れ

ど

も

、

マ
イ

ナ

ス
○

・
三

%

と

か

マ
イ

ナ

ス
○

・
.五

%

と

い
う
数

値

も
あ

り

ま

す

。

レ

一
月

の

全

国

の

生

鮮

食

料

品

を

除

い

た

、

コ

ア

・
イ

ン

フ
レ

を

あ

ら

わ

す
指
標

を

見

ま

す

と
、
前

年

比

で
プ

ラ

ス
○

・
四
%

に
な

っ
て

い

ま

す

。
十

月

は

プ

ラ

ス
○

・
.
}
%

で
し

た
。
約

.
年

間

で
イ

ン

フ

レ
が

,

か
な

り

の

マ
イ

ナ

ス
か

ら
若

十

の
プ

ラ

ス

に

な

っ
て
し

ま

っ
た

と

い
う

こ
と

で

す

。

東

京

.区
部

の

数

字

を
見

る

と

、

そ

れ

ほ

ど
加
速

し

て

い
ま

せ
ん

。

む

し

ろ
前

年

比

で

、

ま

だ

ブ

ラ

ス

○

・

一
%

な

い

し

、

ほ
ぼ

フ
ラ

ッ
ト

と

い
う
感
じ

で

す

。

イ

ン
フ

レ

が

、

今
度

の
消

費

税

引

き

ヒ
げ

に

よ

っ
て

悪

影
響

を

受

け

る

か
ど

う

か

が

注

目

す

べ
き
点

で

は

な

い
か

と

思

い
ま

す
。

も

し

便

乗

値

ヒ

げ

の
雰

囲
気

が

広

が

っ
て

い
け

ば

、

こ
れ

は

か

な

り

大

事

な
ポ

イ

ン

ト

に

な

る
と

思

い
ま
す

。
特

に

債

券

市

場

は
、
ず

っ
と

こ
れ

か
ら
十

年

間

イ

ン

フ
レ

が

ま

っ
た

く
な

い

と

判

断

し

て

い
る

わ

け

で
す

か

ら

、

い
や

そ

う
じ

ゃ

な

い

よ

と

い
う
指

標

が
出

れ
ば

、

こ
れ

は
市

場

に
と

っ

て
か

な

り
大
変

な

こ
と
だ

と

思

い

ま

す

。

私
ど

も

の
消

費

者

物

価

の
予
測

を

見

ま

す

と
、

こ

れ

は
消
費

税

の

騨

響

を
除

く
数

字

で
す

け

れ

ど

も
、
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九
六
年
度

○

・
.二
%
、

九
七
年
度

○

・
.
.
%
と
い
う

数
字

に
な

っ
て

い
ま
す

。
修

正
し
た
後

は
、

こ
れ
以

下

に
な
る
可
能
性

は

な

い
と
思

い
ま
す
。

む
し
ろ
、

も
う
ち

ょ

っ
と
高

く
な
る
可
能
性
が
あ

る
。
と
に
か

く
デ

ソ
レ

に
戻

る

こ
と
は
な

い
と

い
う

こ
と
が
大
事

な
ホ
イ
ン
ト
だ

と
思

い
ま
す
。

日
銀
が
公
定
歩
合

を
○

・
五
%
に
し
た
と
き
に
、

か
な
り
大
き
な
デ

フ
レ
が
あ

っ
た
わ
け

で
す
。
デ

フ

レ
が
な
く
な

っ
て
、
財

政
出
動
が
効

い

て
き

て
、
景

気
は
悪
い
け
れ
ど

も
デ

フ
レ
に
は

な

っ
て
い
な
い
と

い
う
こ
と

で
あ

れ
ば

、
○

・
71
%
と

い
う
公
定
歩
合

を

マ
ク

ロ
的
な
観

点
か

ら
、
ど
う
や

っ
て
弁
護
す
る

の
か
が
か

な
り
大

き
な
問
題

で
は
な

い
か
と
思

い
ま

す
。
特

に
い
ま

の
円
安

の
中

で
、

現
在

の
金
利
水
準

を
弁
護
す

る
の
は
、

マ
ク

ロ
的
な
観
点

か

ら
見
れ
ば

難

し
い
と
思

い
ま
す

。

さ

っ
き
経
常

黒
字

は
h
昇
す
る
だ
ろ

う
と
言

い
ま

し
た
け
れ
ど
も
、
石
油
価
格
が
大

変
大
き

な
意
味
を

持

つ
と
思
い
ま

す
。
十

一
月
の
貿

易
統
計

で
は

っ
き

り
し
て
い
る
け

れ
ど

も
、
前
年
比

で
円
建

て
の
石
油

価
格
が
.
五
、

六
割
ぐ

ら
い
上
が

っ
て
い
る
わ
け

で

す
。
そ
れ
で
も
貿
易
黒
宇
が
前
年
比
プ

ラ
ス
に
な

っ

た
。

で
す

か
ら
、

石
油
価
格
が
少

し
だ
け
ド

が

っ
た

場
合

に
、
貿
易

黒
字

が
、
経
常
黒
字
も

そ
う
で
す
け

れ
ど
も
、
ぐ

ん
と
膨

ら
む
可
能
性

が
あ

る
と
思
い
ま

す

。
そ
う
な

っ
た
場
合

、
こ
れ
は
も
ち

ろ
ん
為
替
に

効

き
ま
す
か
ら
、
非
常

に
大
き
な
ポ

イ
ン
ト
に
な
る

と
思

い
ま
す
。

石
油
価
格
が

こ
こ

.

.

.
一カ
月
ぐ

ら

い
低
下
す
る

と

い
う
よ
う
な
環
境

で
は
な

い
と
思

い
ま
す
け
れ
ど

も
、
春
に
な

っ
て
か
ら
石
油
価
格
が

下
が

る
だ
ろ
う

と

い
う
予
測
も
あ
る
と
思
い
ま
す
。

そ

う
な

っ
た
場

合

に
、
こ
れ
は
か
な
り
円
相
場
に
影

響

を
与
え
る
可

能
性
が
あ
る
と
思

い
ま
す
。
経
常
黒

字

も
そ
こ
か
ら

影
響
を
受
け
る
だ

ろ
う
。

い
ま
は
原

油
が

日
本

の
輸

入

の
中

で
ー,口
め
る
比
率
は

一
〇
%
ま

で

い
か
な

い
。

で
す
か
ら
、
レ

κ
年
前
ほ
ど
大
き
な
割
合

で
は
な
い

け
れ
ど
も
、
五
割
、
六
割
ぐ

ら
い
変

わ

る
石
油
価
格

の
動
き
で
す
か
ら
、

一
〇
%
の
シ

ェ
ア
で
も
か
な
り

意
味
を
持

っ
て

い
る
と
こ
ろ
だ
と

い
う
気
が
し
て
い

ま

す
。
要
約
し
ま
す
と
、
九

七
年
は
景
気
が

か
な
り
悪
く

な

っ
て
い
く
と

い
う
中

で
、
イ
ン
フ
レ
は
な
く
て
も

デ

フ
レ
に
は
.戻
ら
な

い
。
経
常
黒
字

が
か
な
り
の
べ

ー

ス
で
増
加
し

て
い
く
。
そ
う
い
う

と

こ
ろ
だ
と
思

い
ま
す
。

政
府

の
政
策

で
す

が
.
九
七
年
は
だ

い
た

い
決
ま

っ
て
い
る
と
い
う
こ
と
だ
と
思
い
ま

す
け
れ
ど
も
、

橋
本
首
相

が
自

民
党

を
ど

の
程
度
抑

え

て
い
く
か
が

注

目
点
だ

と
思

い
ま

す
。
恐
ら
く
九

七
年

に
関
し
て

大

型
支
出

政
策
が
出

る
と
い
う
こ
と
で
は
な

い
と
思

い
ま
す
。

積
極
政
策
の
可
能
性

は
、
む
し

ろ
九
七
年

で
は
な

く
九
八
年
に
あ

る
と
思
い
ま
す
。

な
ぜ

か

と
い
い
ま

す
と
、
多
少

シ

ニ
カ
ル
か
も
し
れ
ま

せ
ん
が
、
こ
こ

数
年
間
の
日
本

の
財
政
政
策
を
見
ま

す
と
、
か
な
り

い
わ
ゆ
る
ポ

リ
テ

ィ
カ
ル

・
ビ
ジ
ネ

ス

・
サ
イ
ク
ル

で
動

い
て

い
る
と

い
う
気
が
し
て

い
ま
す
。
す
な
わ

ち
、
政
治

の
日
程

に
よ

っ
て
財
政
政

策
が
決
ま

っ
て

き

て
い
る
と

い
う
気
が
し

て
い
ま
す
。
レ

四
兆
円
の

補
正
予
算
が
出
た
九
五
年
は
、
お
そ

ら
く
九
六
年
に

選
挙
が
あ
る
だ

ろ
う
と
い
う

こ
と
が
前

提
だ

っ
た
と

思
い
ま
す
。
九
六
年

に
予
想
通
り
、
ち

ょ
っ
と
遅
か

っ
た
か
も
し
れ
ま

せ
ん
が
、
選
挙
が
あ

り
ま
し
た
。

し
か
し
、
九
ヒ
年

に
は
選
挙
が
な

い
と

い
う
こ
と
に

な
る
と
思

い
ま
す
。
自

民
党

も
野
党

も
そ
れ
を
望
ん

で

い
な
い
。
そ
れ

に
加
え
て
.
や

は
り
企
業
も
献
金

し
た
く
な

い
か

ら
、
今

年
は
よ
し

ま
し

ょ
う
と

い
う

意

見
が
多

い
と

思

い
ま
す
。

で
す

か
ら
、
九
七
年
に

は
お
金
を
使

っ
て
も
し

ょ
う
が
な

い
と

い
う

こ
と
に

な

る
。
し
か
し
、
九

八
年
は
別

で
す
。
参
議

院

の
選
挙
が

決
ま

っ
て
い
ま

す
。
九
八
年

の
七

月

で
す
。
そ
の
と

き

に
ダ
ブ

ル
選

挙
を
す

る
可
能
性

が
あ

る
と
思
い
ま

す
。
政
治

予
測

は
私

の
専
門
分
野
で
は
な

い
け
れ
ど

も
、
自
民
党

に
と

っ
て
.

こ
れ
は

大
き
な
チ

ャ
ン
ス

で
は
な
い
か
と
思

い
ま
す
。
特

に
社
民
党
が
非
常

に

弱

い
状
況
が
続

く
中

で
、
自

民
党

が

こ
の
前

の
衆
院

選

の
よ
う
に
、

社
民
党
か
ら
多

く

の
議
席
が
取
れ
る

な

ら
、
そ
の
後

の
自

民
党
と
し
て

の
政
治
運
営
が
容

易

に
な
る
と

い
う
可
能
性
が
あ
る
。

で
す
か
ら
九

八
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図 表3現 在 の 生産 忙 の伸 び お よび 参加 皐 を前 提 と した 人 ロ ー 人当 た りのGDP

Figure55.PerCapitalGDPWithCurr帥 ヒProductivityGrow豊handPar℃icipationRates

i三:1995年 」 冥績,2GOO年 か ら2025三 の値 ヒ シ 己 ぞ ン ・ヲ ラ ザ ー ズ の 予 澗 僅,

貢 科:厚 生 畜.人 ロ 問 題 斎究 所.縫 濱 企 薦 庁 .労 働 省.ソ ロ モ ン ・ブ ラ ザ ー ズ

年

に
向

か

っ
て
、
ど
う
や

っ
て
参
院
選
に
勝

つ
か
、

ダ
ブ
ル
選
挙

を
や
る
か
と

い
う
こ
と
が
最
大

の
政
治

問
題

に
な
る
だ

ろ
う
と
思

い
ま
す
。

そ
う
な
れ
ば
財
政
政
策
を
使

っ
て
、
赤
字
は
少
し

置

い
て
お

い
て
、
景
気
を
多
少
浮
揚
さ
せ
よ
う
と

い

う
動
き

へ
向

か

っ
て
い
く
可
能
性

は
あ
る
と
思

い
ま

す
。い
つ
か

ら
市
場
が
そ
れ
を
読

み
取
ろ
う
と
す

る
か

は
分
か

り
ま

せ
ん
け
れ
ど
も
、
私

は
今
年
後
半
だ

ろ

う
と
思

い
ま

す
。

こ
れ
は
金
利
水
準
に
と

っ
て
も
大

き
な
意

味
を
持

つ
と

こ
ろ
だ
と

思

い
ま
す
。

時

間

が

な

い
長

期

問

題

へ
の
対
応

と

こ
ろ
で
、
日
本

の
長
期
的
な

問
題
が
、

い
ま

の

政
権
で
解
決

で
き
る
か
ど

う
か

に

つ
い
て
、
私
は
懸

念
を
持

っ
て
い
ま
す
。
と

い
う
の
は
、
政
治
が
あ
ま

り
に
も
不
安
定

で
す
か
ら
、
長
期
的
な
経
済
問
題

に

力
を
入
れ

る
余
裕
が
な
い
と

い
う
感
じ
が
し
ま
す
。

で
す
か

ら
、

こ
の
長
期
問
題
が
悪
化
す
る

一
方

に
な

っ
て
し
ま
う
可
能
性

は
残
念
な
が

ら
ま
だ
あ
る
と

思

い
ま
す

。

話
が

こ
こ
ま

で
き
ま
し
た

の
で
、
ち

ょ
っ
と

こ
の

長
期
間
.題

に

つ
い
て
、
私

の
考
え
方
を
紹
介
さ
せ

て

い
た
だ
き

た

い
と
思
い
ま

す
。

な
ぜ

、
懸
念
が
強

い
か
と

い
い
ま
す
と
.
時

間
が

あ
ま
り
な

い
か
ら
で
す
。
日
本

の
高
齢
化
が
か
な
り

早

い
ベ
ー

ス
で
進
ん
で

い
る
と

い
う
こ
と
が
基
本
的

な
問
題

で
す
。
戦
後

の
日
本

の
経
済
政
策
を
考

え
ま

す
と
、
時

間
を
か
け
て
徐

々
に
改
善
し
て
い
こ
う
と

い
う
や

り
方

で
や

っ
て
き

て
、
か

な
り
成
功
し

て
き

ま
し
た
。

た
だ

し
、
人

口
の
老
齢
化

の
ベ
ー

ス
を
見

ま
す

と
、

今
後
五
年
間
以
内

に
、

か
な
り
の
改
革

を

実
行
し

な

い
限
り
は
、
も
う

回
復

で
き
な
く
な

っ
て

し
ま

う
可
能
性

が
非
常

に
強

い
と
思

い
ま
す
。

数
字

を
見

れ
ば

分
か

る

か

と

思

い
ま

す
け

れ

ど

も
、
人

口

の
高
齢
化
は
も
う

す

で
に
早

い
ペ
ー

ス

で

始
ま

っ
て

い
る
わ
け
で
す
。

図
表
3
を
ご
・覧
く
だ

さ

い
。
現
在

の
生
産
性

の
伸
び

と
参
加
率
を
前
提

と
し

た
人

口

一
人
当
た
り
の
G
D

P

の
シ
ナ
リ
オ

で
す
。

一
番
左
側

の
数
字
は
生
産
年

齢
人

口
で
す
。
す

な
わ

ち
、
十

五
歳
か
ら
六
十

四
歳

ま

で
の
総
人
口
で
す

。

一
九
九

五
年

で
は
こ
れ
が

八
千
七

百
十
三
万
人
ぐ

ら

い
あ

り
ま

し
た
。
三
十
年
先

の
二
〇
.
一五
年

に
は
、

こ
れ

が

約

七
千
五

白
十

二
万

人

ま

で
下

が

っ
て

い

く
。

ほ
ぼ

千

二
百
万
人
減

る
わ
け

で
す
。
で
は

、
労

働
者

は
ど

れ
く
ら
い
減
る

の
か
。

も
ち
ろ
ん
参
加

率

次
第

で
す

け
れ
ど
も
、

い
ま

の
参
加
率
が
約
七

六

・

五
%
で
す

。

こ
れ
は
歴
史
的

に

み
て
も
高
い
水
準

で

す
。
五
〇

年
代
に
は
同
じ
ぐ

ら

い
の
参
加
率
が
あ

り

ま
し
た
。

そ

の
後
七
〇
年
代

半
ば

ぐ
ら
い
ま

で
下

が

っ
て
、
七

〇
%
ま
で
ド
が
り

ま
し
た
。
そ
の
後
ま

た

だ
ん
だ
ん

上
が

っ
て
き
て

い
る

の
で
す
が
、

い
ま

は

七
六

・
五

%
と

い
う
と

こ
ろ

ま

で
き

て
、
ち

ょ
う
ど
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図表4労 働 者 一 人当 た りのGDPの 伸 びFigure54.GDPPe「Wo「ke「G「owや _

GOPハIVorkgrGrowth.Japan{5Yrゆ

一 一GOPハ κorkerGrowth
,US(5Yr.)

注:労 働 者 一 人 当 た りのGOPは5ξ 移 動平 均価3

貢 料1日 本 は 経 済 企 画 庁.米 国 は ウ ォー トン・エ コ ノ メ トリ ッ クス,ソ ロ モ ン ・ブラ ザ ー ズ計 算 に よ る,

一
九

五
五
年

の
水
準
に
.戻
っ
て
い
る
と
こ
ろ

で
す

。

も

う
す

で
に
か
な
り
高

い
わ
け
で
す
。
も
う
ち

ょ

っ
と
高

く
な

っ
て
い
く
こ
と
は
不
可
能
で
な

く
、

長

期
的

に
は

む
し
ろ
八
Q
%
ま

で
い

っ
て
も
お

か
し

く

な
い
。
し

か
し
、
こ
こ
で
は
現
在

の
か
な
り
高

い
参

加
率

が
続

く
と

い
う
前
提

を
立

て
て
み
ま
す

と
、
労

働
力

が
九

五
年

の
六
f
六

百

六
卜
七
万
人
か
ら
約
九

百
万
人
減

っ
て
,
五
f
七
百

四
レ
八
万
人
ぐ

ら

い
ま

で
.ト
が

っ
て
い
く
わ
け

で
す

。
九
百
万
人

の
労
働
者

が
滅

る
わ

け
で
す
。

こ
れ

は
ど
う
い
う
意
味

を
持

つ
か
と
い
う
と
.

総

人

口
が

あ
ま
り
変
わ
ら

な
い
か
ら
、
働
く
人
が
も

っ

と

.
生

懸
命
働
か
な
い
と
、

み
ん
な
が
い
ま

の
生

活

水
準

を
保

て
な

い
と
い
う

こ
と

に
な
る
わ
け

で
す

。

み
ん
な
が

一
生
懸
命
働

く
と

い
う

こ
と
は
、

即
ち
生

産
性

が
上
が

る
と
い
う

こ
と

に
な

り
ま
す
。

と

こ
ろ

が
、

最
近

の
生
産
性

の
動
き

を
見
ま
す
と
.
残
念

な

が
ら
あ
ま

り
高

い
伸
び

で
は

な
い
。
九
六
年
は
多
少

景
気

が
良

か

っ
た
か
ら
、

い
く
ら
か
は
生
産
性

の
伸

び
が
あ

っ
た
か
と
思

い
ま
す

け
れ
ど
も
、
五
年
間

の

移
動
平
均

で
み
る
と
、
図
表

4
の
通
り
で
す
。
九

〇

年
代

に
入

っ
て
か
ら
か
な

り
減
速
し
た
と

い
う
事
実

が
は

っ
き

り
出
て
い
ま
す
。

石
油

シ

ョ
ッ
ク
ま
で
は
労

働
者

一
人
当
た
り

の
G

D

P
の
伸

び
率
が
八
%
く

ら

い
あ
り
ま
し
た
。

石
油

シ

ョ
ッ
ク

以
後
は
、
そ
れ
が

平
均
し
て
.一.
%
ぐ

ら

い

に
な

っ
た
。
た
だ
し
九
五

年
ま

で
の
五
年
間

の
移
動

平

均

、

九

六
年
が
ま
だ

決

ま

っ
て
い
な

い

の

で
す

が
、
九
だ
年
ま
で
の
五
年

間

の
数
字
を
見
ま
す

と
、

た

っ
た

O

・
六
%
し
か
な

い

の
で
す
。

こ
れ
は
他

の
先
進
国
と

ほ
ぼ
変
わ
ら
な

い
水
準

で

す
け
れ
ど

も
、

こ
れ
が
続

い
た
と
し
た
ら
ど

う
な

る

か
と

い
う

こ
と
を
計
算

し

て
み
ま
し
た
。
図
表
3

に

.戻
り
ま

す
け
れ
ど
も
、

○

・
六
一.一%
が
ず

っ
と
続

い

て
い
る
と

い
う
前
提

を
立

て

て
、
次

の
コ
ラ
ム
に
労

働
者

一
人
当
た
り
の
生
産

金
額

(実
質
ベ
ー

ス
)

が

載

っ
て

い
ま
す
。
九
五
年

の
数
字
は
六
.自
八
卜

八

万

円
。

こ
れ
が
、
こ
れ
か
ら

毎
年
○

・
六
=
.%
増

加
し

て
い
く
と

い
う
前
提
を
立

て

て
計
算
す
る
と
,

二
〇

二
五
年

に
は
八
白
.二
卜

万
円

に
な

る
わ
け

で
す
。

で
す
か

ら
、
簡
単
な
方

程
式

で
計
算
し
ま
す

と
、

労
働
者

の
数
が
分
か
り
ま

す
。
参
加
率
が
ヒ
六

・
五

%
と

い
う
前
提

で
、
二
〇

二
五
年
に
労
働
者

の
数

は

五
千

七
百

四
卜

八
万
人

に
な

り
ま
す
。

.
人
当

た
り

の
生
産
額

が
こ
の
前
提

に

よ

っ
て
分
か
り
ま
す

。
八

百
三
卜

万
円
で
す
。
そ

の
二

つ
の
積
が
G
D

P
に
な

る
わ

け
で
す
。
そ

の
G
D

P
は

い
く
ら
か
と

い

い
ま

す

と
、
右
か
ら

一
.番
目

の

コ
ラ
ム
に
な
り
ま
す

け
れ

ど
も
、

四
百
七
十
七
兆

円
に
な
る
わ
け

で
す
。

す
な

わ
ち

労
働
す
る
人
た
ち

の
数

が
少
な
く
な

っ
て

い
る

け
れ
ど
も
、

一
人
が
生

産
す

る
額
が
上
が

っ
て
き

て

い
る
わ
け

で
す
か
ら
、
だ

い
た

い
ト
ン
ト

ン
に
な
る

わ
け

で
す
。
そ

の
金
額
、

四

百
七
十
七
兆

円
を
そ

の

時
点

の
推
計
人

口
で
割

っ
て

み
る
と
生
活
水
準

、
す
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な
わ
ち
人

ロ

一
人

当
た
り

の
G
D
P
が
計
算
で
き
る

わ
け
で
す
。

.
番
最
後

の

コ
ラ
ム

で
す
が
、
非

常

に
シ
ョ
ッ
キ

ン
グ
な
内
容

で
す
。

と

い
う
の
は
.

い
ま

の
高
い
参

加
率
が
続

い
て
、
他

の
先

進
国
と
あ
ま
り
変
わ
ら
な

い
生
産
性

の
伸
び
が

続

い
た
と
し
て
も
、
生
活
水
準

が
全
然

上
が

ら
な

い
と

い
う
結
果

で
す

。

い

か

に

し

て

生

産

性

を

上

げ

る

か

で
は
、
ど
う
す
れ
ば
良

い
か
。

こ
れ
が
基
本
的
な

経
済
問
題
で
す

。
人

口
を
な
ん
と
か

し
て
増

や
す
こ

と
が

で
き
る
か
ど
う
か
と

い
い
ま
す

と
、
あ
ま
り
期

待

で
き
な

い
と
思

い
ま
す
。
あ

る
時
期

、
私

は
日
本

は
土
地
が
高

く

て
f
供
を
育

て
る

の
に
お
金
が
か
か

る
か
ら
出
生
率

が
下
が

っ
た

の
だ

ろ
う
と
思

っ
て
い

た

の
で
す
が
.

イ
タ
リ

ア
は
日
本

以
上

に
出
生
率
が

低

い
。
で
も
日
本

ほ
ど
土
地
は
高

く
な

い
。
L
地
だ

け

で
は
説

明
で
き
る
よ
う
な
も

の
で
は
な

い
。
出
生

率
を
高

く
し

て
こ

の
問
題
を
解
決
す

る
と

い
う
こ
と

は
非
常

に
難
し

い
だ

ろ
う
。

移
民
で
解
決

で
き

る
か
と
い
う

と
、

こ
れ
も
ダ
メ

で
す
。
九
百
万
人
ぐ

ら
い

の
労
働
力

の
不
足

で
す
か

ら
、
仮

に
九
百

万
人

を
入
れ
た
と
し

て
も
、
そ
の
人

達

を
ど
う
や

っ
て
養

う
の
か
。
彼

ら
が
生
み
出
す
税

収
も
あ
る
け
れ
ど
も
、

こ
れ

で
は
足

り
な
い
わ
け
で

す
。
し
か
も
、

い
ろ
い
ろ
な
社
会

の
変
化

を
伴
う
政

策
が
必
要
に
な

り
ま
す
。
も
ち
ろ
ん
移

民
は
増
や
し

た
方
が
い
い
と

思

い
ま
す
け
れ
ど

も
、

そ
れ
が
解
決

策
に
な
る
と
い
う
わ
け

で
は
な
い
。
あ

く
ま

で
脇
役

で
す
。
労
働
力
の
参
加

率

を
上
げ

る
と

い
う

政
策
を
と
る

べ
き
だ
と
思
い
ま

す
。

い
ま
は
ま
だ

六

十
五
歳
は
高

齢
だ
と
い
う
社
会

通
念
が
あ
る
が
、
ど

う
も

い
ま

の

高
齢

の
方
の
健
康

状
態
を
み
る
と
、
違

う
な
、
と
思

い
ま
す
。
す
な
わ

ち

い
ま

の
七
十
歳

が
昔

の
六
十
五

歳
、
あ
る
い
は

い
ま

の
七
十
五
歳
が
昔

の
ヒ
十
歳
と

い
う
感
じ
で
す
。

も
う
少
し
高
齢
者

に
働

い
て
い
た

だ
く
と
い
う

の
が

必

要
な
政
策
だ
と

思

い
ま
す
。

参
加
率
を
上
げ

る
と

い
う
こ
と
は
大
事

な
ポ
イ
ン

ト
だ
と
思
い
ま

す
が

、
そ
れ
で
も
脇

役

に
過
ぎ
な
い

と

い
う
の
が
結

論

で
す
。
例
え
ば
全
然

生
産
性
が
上

が
ら
な

い
と
い
う
前

提
を
立
て
て
、

参
加
率
だ
け
で

現
在
の
生
活
水

準
を
守

ろ
う
と
い
う

計
算

を
し

て
み

れ
ば
、
す
ぐ
分

か

り
ま
す
。
参
加
率

が
ど

こ
ま

で
ト

が
る
べ
き
か
と

い
う

と
、
な
ん
と
九

〇
%
ま

で
上
が

っ
て
い
か
な
い
と
間

に
合
わ
な
い
わ

け

で
す
。
猫
ま

で
働
く
と

い
う

よ
う

な
状
態
で
す
。

そ
う

い
う
数
字

を
み
ま
す
と
、

や
は

り
脇
役
に
過
ぎ
な

い
と

い
う
感

じ

が
し
ま
す
。

そ
う
し
ま
す

と
、
あ
く
ま
で
も
人

口
政

策
は
脇
役

だ

と

い
う
こ
と

で
す

か

ら
、
何
が

主

役

か

と

い
う

と
、
生
産
性
政
策

で
す
。

こ
こ
ま
で
生
産
性

の
伸
び

が
下
が

っ
た
の
は

な
ぜ

か
と

い
う
こ
と
が

非
常

に
人

事

な
問
題
に
な

り
ま
す
。
結
局
.
経

済

理
論
か
ら
考

え

て
、
設
備
投
資

が
公
的
部
門
も
民
間

企
業
部
門
も

そ

う
で
す
け
れ
ど

も
、

非
常

に
不
効

率
だ

っ
た
と
い

う

こ
と
し
か
な

い
と
思

い
ま
す
。

例
え
ば

八
〇
年
代
後

半
に
民
間
で
作

り
過
ぎ

た
設

備

が
た
く
さ
ん
あ

っ
た
と
思

い
ま
す

。

そ
れ
に
よ

っ

て
九
〇
年
代
に
入

っ
て
か
ら
の
生
産

性

の
伸
び
が
低

く

な

っ
た
と
思

い
ま
す

。
公
的
部
門

も

そ
う
だ

と
思

い
ま
す
け
れ
ど
も
、
作

ら
な
く
て
済

む
橋

と
か
道
路

を

た
く
さ
ん

つ
く

っ
た

。
レ
イ
ン
ポ

ー
ブ

リ

ッ
ジ
が

い
い
例
だ
と
思

い
ま
す

。
あ
れ
は
き

れ

い
な
素
晴
ら

し

い
橋
だ
と
思

い
ま
す

け
れ
ど
も
、

も

と
も
と
そ
れ

を
作
る
必
要
が
あ

っ
た

か
と

い
う
と

、
な

か

っ
た
と

思

い
ま
す
。
ま
ず

埋
立
地
を
作
る
必

要
が
あ

っ
た
か

と

い
う
と
.
な
か

っ
た

と
思

い
ま
す
。

東
京
都
内
の

土
地
の
使

い
方

に
、
非
常
に
良
く
な

い
点
が
あ

る
と

い
う
こ
と
は
、
皆

さ
ん
ご
存
じ
の
通

り
だ

と
思

い
ま

す

。
土
地

の
規

制

を

緩

和
し
て
、

使

い
方

を
直

せ

ば

、
島
も
作

る
必
要

は
な
か

っ
た

の

で
す
。

構
造
問
題
が
た

く
さ
ん
あ

っ
て
、

そ
れ
を
直
す
た

め
に
全
然
別

の
と

こ
ろ

で
.
全
然
違

う
政

策
を
と

っ

て
や

っ
た
わ
け

で
す

か
ら
、
公
的
部

門

の
資
本

の
使

い
方
が
悪
く
な

っ
た

と
思
い
ま
す
。

今
度

も
ま
た
新

幹
線

の
フ
ル
規
格

の
話

が
あ
り
ま
す

け
れ

ど
も
、

こ

れ
も
や
る
必
要
は
な

い
と
思

い
ま
す

。
限

ら
れ
た
お

金
を
、
ど
う
や

っ
て

一
番
効
率
的
に
使

う

か
が
問
題

で
す
。
こ
れ
だ
け

老
人
ホ
ー
ム
が
足

り
な

い
中

で
、

一18一
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あ
ま
り
人
が
住

ん
で
い
な
い
と

こ
ろ
に

フ
ル
規
格

の

新
幹
線
を
作

る

こ
と
は
お
か
し

い
と

思

い
ま
す
。

で
す
か
ら
、

民
間
も
政
府
部

門

も
そ
う
か
も
し
れ

な

い
け
れ
ど

も
、
徹
底
し
て
資

本

の
使

い
方

を
直

さ

な

い
と
.
○

・
六
%
と
い
う
生
産
性

の
伸
び
率
は
上

が

ら
な

い
の
で
は

な
い
か
と

い
う
気

が
し
ま
す
。

こ
れ
は
結

局
政
治
問
題

に
な
り

ま
す
け
れ
ど
も
、

時
間
が
あ
ま

り
な

い
か
ら
詳
し
く

お
話

し
ま
せ
ん
け

れ
ど
も
、

や
は
り
、
ど
の
国

で
も

そ

う
で
す
け
れ
ど

も
、
利
益

団

体

と
政

策
当

局

の
取

引

を
直

さ
な

い

と
、
資
本

の
使

い
方
は
良
く

な
ら
な

い
と
い
う
こ
と

で
す
。
そ
の
た
め

に
は
政
治
改
革

を
も

っ
と
進
め
る
べ
き

で
す
。
選
挙
制
度

を
変
え
た

こ
と
は
意

味
を
持

つ
と

考
え
ま
す
。
予
算
編
成

の
や
り
方

も
徹

底
し
て
直
す

べ
き
で
す
。
財
政

の
基
準
、
デ

ィ
ス
ク

ロ
!
ジ

ャ
ー

の
点
で
も
改
革

す

べ
き

で
す
。
そ

う

い
う
か
な
り
徹

底
し
た
政
策

を
と
ら
な
い
と
良

く

な

ら
な

い
と
思

い

ま
す
。

と

に

か

く

こ
の
長

期

問

題

が

ど
う

い
う
形

で
、
ど

う
い
う

ス
ピ
ー
ド

で
解
決

さ
れ

る
か
と
い
う

こ
と
が
大
き

い
と
思

い
ま
す
。

こ
れ

は
経
済

の
パ

フ

ォ
ー

マ
ン
ス
だ

け

で
は
な
く
、
市

場

に
と

っ
て
非
常

に
大
き
な
問
題

だ

と
思
い
ま
す
。

と

く
に
債
券
市
場

に
と

っ
て
大

事
だ

と
思
い
ま
す
。

考

え
て
み
れ
ば

、

九
六
年
ほ
ど
変

な
年
は
な
か

っ
た
と

思
い
ま
す
。
私

の
予
測
が
外

れ
た

か
ら
恨

み
を
も

っ
て
い
る
と
い
う

面

も
あ
る
で
し

ょ
う
が
、
考

え
て

み
れ
ば
非
常
に
不

思
議
で
す
。
景
気

が
回
復
し
ま
し

た
。

イ
ン
フ
レ
が

マ
イ
ナ
ス
か
ら
プ

ラ

ス
に
な
り
ま

し
た
。
財
政
が
悪

化

し
ま
し
た
。

円
が
大
幅
に
安
く

な

っ
た
。
そ
う
い

う
環
境
の
中

で
長
期
金
利
が
下
が

っ
た

の
で
す
。

こ

ん
な
変
な
市
場

は

な
い
と

い
う
気
が

し
ま
す
。

急
速

に
進

ん

で

い
る
財

政

悪

化

で
は
、
こ
れ
か

ら
の
債
券
は
ど
う
動

く
の
か
。
景

気
が
悪

い
と
い
う

こ
と
で
す
か
ら
、
長
期
金
利
は
低

い
方
が

い
い
と

い
う

こ
と
が
.百
え

る
だ

ろ
う
と
思

い

ま
す
。
景
気

の
面

か
ら
す
れ
ば
、
長
期

金
利
は
上
昇

す

べ
き
だ

と
は
、

そ
ん
な
に
強
く
言

え
な
い
だ
ろ
う

と
思
い
ま
す

。

た
だ
し
、

こ
れ
だ
け
財
政

が
悪

化
し

て
い
る
日
本

で
.
金
利
が

こ
れ
だ
け
低

い
と
い
う

こ
と
は
お
か
し

い
と
思
い
ま
す

。
六
カ
月
前
ぐ

ら

い
に
、
あ
る
ヘ
ッ

ジ

フ
ァ
ン
ド

の
お
客
さ
ん
に
、

「
H
本
は
次
の
イ
タ

リ
ア
に
な
る
の
か
」
と
聞
か
れ
ま

し
た
。
そ
の
時
点

で
私
は
、
そ
の
可
能
性
は
あ
る
だ

ろ
う
と
答
え
ま
し

た
。
そ

の
後

も
う
少
し
勉
強
し

て
、
日
本

の
財
政
を

調
べ
て
み
た

ら
、

そ
の
時
点
で

の
私

の
答
え
は
間
違

い
だ

っ
た
と

い
う

こ
と
が
分
か
り
ま
し
た
。
な
ぜ

間

違

っ
て
い
た
か
と

い
い
ま
す
と
、

も
う
す

で
に
な

っ

て
い
る
か

ら
で
す

。

一
つ
は

一
般

政
府

の
財
政
赤
字

で
す
。

一
般
政
府

と
い
う
の
は
、
中
央
政
府
、
地
方

政
府
、
社
会
保
障

碁
金
を
併

せ
て
連

結
べ
ー
ス
で
と

っ
た
も
の
で
す
。

こ
れ
で
み
る
と
、
日
本
は
全
然

優

等
生

で
も
な
ん

で

も
な

い
と

い
う

こ
と
で
す
。

イ
タ

リ

ア
ほ
ど
悪
く

は

な
い
け
れ
ど
も
、
良
く
は
な

い
。

特

に
最
近

の
対

G

D
P
比
の
赤
字
は

四
%
前
後
だ

と
思

い
ま
す
が
、
米

国
の
一
.
%
に
比

べ
て
非
常
に
悪

い
わ
け

で
す
。

も

っ
と
大
事

な
の
は
、
金
額

で
な

く
て
、

い
わ
ゆ

る
プ

ラ
イ

マ
リ

ー
バ
ラ
ン
ス
と

い
う
概
念
が
あ
る

の

で
す
が
、

こ
れ

は
利
払
い
を
除

い
た
も
の
で
す
け
れ

ど
も
、

こ
れ
が

悪

い
。
な
ぜ

こ
れ
が

大
事
か
と

い
い

ま
す
と
、
す

な
わ
ち
利
払
い
を
除

く
と
、
ど

の
く
ら

い
の
ペ
ー

ス
で
墓
穴
を
掘

っ
て

い
る
か
と
い
う
計
算

に
な
る
か

ら
で
す
.
当
然
、
利

払

い
を
除

い
た
分
が

利
払
い
以
上

に
黒
字
に
な

っ
て

い
る
場
合
.
負
債
は

減

っ
て
き
ま

す
。

日
本

の
数

字
を
見
て
み
ま
す
と

、

こ
の
い
わ
ゆ

る

プ

ラ
イ

マ
リ
ー
バ

ラ
ン
ス
が
プ

ラ

ス
に
な

っ
て
い
る

の
で
は
な
く
、
大
き
な
マ
イ
ナ

ス
に
な

っ
て
い
る

の

で
す
。
イ
タ
リ

ア
は
対
G
D
P
比

で
約

三

・
五
%
ぐ

ら
い
の
黒
字
プ

ラ
イ
マ
リ
ー
バ

ラ

ン

ス
で
す
。
し

か

し
、
日

本
は

=
.
%
以
上
の

マ
イ

ナ

ス
に
な

っ
て

い

る
。
す
な
わ
ち

イ
タ
リ
ア
は
も

う
ち

ょ
っ
と
遅
い

ス

ピ
ー
ド

で
掘

っ
て

い
る
わ
け

で
す

。

そ
れ

に
対
し

て

〕
本
は
も

っ
と

早

い
ぺ
ー

ス
で
掘

っ
て
い
る
わ
け

で

す
。

で
す
か

ら
、
イ
タ
リ
ア
以
上

に
悪
い
と

い
う

こ

と
が
言

え
ま
す

。

も
う

一
つ
計
算

の
話
を
し
ま
す

。

こ
の
前
、
社
会
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保
障

ワ
ー
キ

ン
グ
グ

ル

ー
プ

が

国
民
負

担

率

(
税

金
、
社
会

保
障
な
ど
が
国

民
所
得
に
対
し

て
何

%
に

な

っ
て

い
る
か
)
を
計
算

し
ま
し
た
。

い
ろ
い

ろ
な

シ
ナ
リ

オ
が
あ
り
ま
し
た

が
、
そ
れ
が
五
〇

%
を
若

干
上

回

る
だ

ろ
う
と

い
う
試

算

で
し
た
。

こ
れ

は
非
常

に
良

い
計
算

だ
と
思
い
ま
す
が

、
残

念

な
が

ら
、
こ
の
普

通

の
概

念
.
す
な
わ
ち

国
民
負

担

の
中

に
は
、
財
政

の
赤
字

が
入

っ
て
い
な

い

の
で

す
。
そ

れ
を
入
れ

て
み
る

と

五
〇
%
ど

こ
ろ
か
七
〇

%
ま

で
い
く
わ
け

で
す

。

九

四
年
が
基
準
年

に
な

っ

て

い
た

の
で
す
け
れ
ど

も

、
基
準
年
の
普
通

の
負

担

率

が

三
五
%
ぐ
ら

い
で
、
赤

字
が
約

三
%
ぐ

ら

い
だ

っ
た

の
で
す

か
ら
、

足
し

て

み
る
と
三
八
%
ぐ

ら

い

で
し
た

。
シ
ナ
リ
オ
計

算
だ

っ
た
け
れ
ど
も
、

か
な

り

の
財

政
再
建
を
や

っ
た

と
し

て
も
、
赤
字

を

入
れ

た
数
字

が
六
〇
%
ぐ
ら

い
ま

で
い
く
の
で
す
。

赤

字

を

入
れ
た
方

が

正

し

い
計
算
だ

と

思

い
ま

す

。
と

い
う
の
は
、

こ
れ

は
将
来
の
税
金

で
賄

う
わ

け

で
す

か
ら
。
そ
れ

を
入

れ

て
計
算
す
る
と
、
大

変

な
財
政

再
建
を
や
ら
な

い

限
り
は
、
負
担
率

が

か
な

り
大
き

く
な

る
。
や

っ
て

も
大

き
く
な
り
ま

す
け

れ

ど

も

、
や

ら
な

い
と

パ

ン

ク
す

る

こ
と

に

な

り

ま

す

。結

論

で
す
が
、
今
年

は
ど

こ
ま
で
債
券
市

場
が

、

そ
れ
を
織
り
込
む
か
が
基

本
的

な
問
題
だ
と

思

い
ま

す

。
資
金

の
需
給
が
あ

る
か

ら
、
他
に
買

い
た

い
資

産

が
な

い
か
ら
国
債
を

買

っ
て
い
る
と
い
う

と

こ
ろ

が
あ

る
と
思
い
ま
す
け

れ
ど
も
、
税
金
を
上
げ

な

が

ら
も
う
少
し
支
出
を
増

や
す
と

い
う
、
タ

ッ
ク

ス

・

ア
ン
ド

・
ス
ペ
ン
ド

と
い
う
財
政
哲
学
が
続

く
限

り

は
、
赤
字
が
悪
化
し
な

く

て
も

日
本

の
財
政

は
健
全

じ

ゃ
な

い
と
い
う

こ
と
が

言
え

る
と
思
い
ま

す
。

そ

の
う
ち
債
券
市
場
が
、

こ
れ
が
分
か

っ
て
く

る
だ

ろ

う
と

い
う
気
が
し
ま
す
。

為
替
は
も
う
す
で
に
行

き
過
ぎ
た
と
考

え
て

い
ま

す

け
れ
ど
も
、
日
本

の
経

常
黒
字
が
増
え
出

す
と

い

う

こ

と
が
、
多
少

心
理

的

な

影
響
を
市
場

に
与

え

て
、
金
融
政
策
が
、
そ

の
う
ち
普
通
に
戻
る
と

い
う

こ
と
が
あ
れ
ば

ま
た

円
高

に
振
れ
る
。
そ
れ

が

一
〇

五
円
と
か

「
○
○
円
ぐ

ら

い
ま

で
振
れ
る
だ

ろ
う
と

い
う

こ
と
を
考
え
て
い
ま

す
。

こ
こ
数
週
間

以
内

に

そ
う

い
う

こ
と
は
な

い
だ

ろ
う
と
思
う
の
で
す

が
、

次

の
動
き
は
や
は
り
円
高

だ
ろ
う
と
い
う
こ
と
を
か

な
り
強

く
感
じ
て

い
ま
す
。

(文
責

・
編
集

部

)

ロ
バ

ー

ト

・
ア
ラ
ン

・
フ

ェ
ル
ド

マ
ン
氏

一
九

五

一.一年

生

ま

れ
。

イ

エ
ー

ル

大

学

卒

業
後

.

マ

サ

チ

ュ

ー

セ

ッ

ツ
工
科

大
学

で
経

済

学

博

士

号
を

取

得

。

I

M

F

調

査

局
、

チ

ェ
ー

ス

・
マ

ン

ハ

ッ
タ

ン

銀

行

、

ニ

ュ
ー

ヨ
ー

ク
連
邦

準

備

銀

行

な
ど

を
経

て

、

八

九

年

ソ

ロ

モ

ン

・
ブ

ラ
ザ

ー

ズ

・
ア
ジ

ア
証

券

会

社

入

社

。

現

在

、

マ
ネ

ー
ジ

ン
グ

・
デ

ィ
レ
ク

タ

ー

、

主

席

エ

コ

ノ

ミ

ス
ト

と
し

て

日

本

経

済
全

般

に

わ

た

る

見

通

し

を

担

当
。
著

書

に

「
口
本

の
衰

弱

」

。

一20一


