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日
本
記
者
ク
ラ
ブ
会
報

■

一
九

九

八
年

一
月

七

日

(
水

)

研
究

会

「
経
済

見
通

し

」

東

京

箭

「

代

川

区

内

十

町

.

.

.

日

乍

フ

レ

7
.
セ

ド
タ

ー

F
「

、

、c

智

団

法

な

日

本

記

者

ク

ラ

ブ

.巳

活

r

一
,
-
.
.
.旺

.

.

.
-
一
.
し

.

.

.

神

話

崩

壊

か

ら

の

再

出

発

1

成

長
政
策

か

ら
分

配

政

策

へ
ー

内

容

は
大

き
く
分

け

て

四

つ
あ

り
ま

す

.

.
つ

は

定

番

で
す

が

.

景

気

の
現

状

と
見

通

し

に

つ

い

て

、

私

な
り

の
見

方

を

話

し

て

み
た

い

と

思

い

ま

す

。

後

退

か
足
踏

み
か

.

と

い
う

こ
と

 、L
、

景

気

の

現

状

を

め

ぐ

っ
て
は

、

民

間

の

ユ
コ
ノ

ミ

ス

ト

と

政

府

お

よ

び

11
銀

の
間

で

公

式

見
解

が

分
れ

て

い

る

わ

け

で

す

.

マ
イ
ナ

ス
成

.長

が

必

至

の
状

況

に
直

.面

し

て

な

お

足

踏

み
、

と

い

う

表

現

を
使

っ
て

い
る

の

は

、

私

は

経

済
分
析

の
問

題

で

は

な

く
.

B
本

語

の

問

題

で

あ

る

と
思

う
わ

け

で
す

。

つ
ま

り
統

計

を

見

る
前

に

国

語

辞
典
を

見

れ

.ば

.

今

の
状

況
が

足
踏

み

で

は

な

く

後

退

で
あ

る

.

と

い

う

こ

と
は

一
目
瞭

然

で

す

。

高

橋

伸

彰

〔日
本
開
発
銀
行
設
備
投
資
研
究
所
主
任
研
究
員
〕

た

だ

、
来

年
度

の
成

長

率

に

つ
い
て
は

、

政

府

は

.
応

.

・
九

%

と

い

う

見

通

し

を
掲

げ

て

い

ま

す

が

.

私

は

こ
れ

に

つ
い

て

は

、

必
ず

し
も
夢

物

語

だ

と

は

思

っ
て

い
ま

せ
ん

、

悪

い

も

の
を
悪

い
と

い

う

の

は

簡

単

で

す
け
れ

ど

も

、

し
か

し

そ
れ

を
良

く

し

て

い

こ

う

と

す

る
政

策

マ

イ

ン
ド

が

な
け

れ
ば

、

政

府

の
見

通

し

と
は
言

え
な

い
か

ら

で
す

。

そ

の
意

味

で
、
あ

え

て

一

・
九

%
と

い
う

日

本

経

済

の
潜

在

成

長
力

に
近

い
数

字

を

掲
げ

た

政
府

の
志

は

、

高

く

評
価

し
た

い
。

問

.題

は

そ
れ
を
実

現

す

る

政

策

的

な

手

当

て
を
、

本

当

に
政

府

が
持

っ
て

い

る

の

か

が

問

わ

れ

て

い
る
.

と

思

う
わ

け

で
す

,

年

末

に
急

き

ょ
登
場

し

た

.

.兆

円
の
減

税

と

、

目

的

は

ま

だ

曖
昧

で
金
額

だ

け

明
瞭

な
.一.十

兆

円

の
金

融

シ

ス

テ

ム
安
定

化

対

策

だ

け

で
は
、

一

・
九

%

の

成

長

は

実

現

で
き

な

い
と

思

っ
て

い
ま

す

。

話

し

た

い
こ
と

の

.

.
つ

目

は
,

い
ま
漠

然

と

語

ら

れ

て

い

る

閉
塞
感

の
.止
体

に

つ
い

て
で
す

。

私

は
.

そ

の
閉

塞

感

の
背

景

に

は

..一
つ
ぐ

ら

い

の
.要

因

が

あ

る

と

思

い
ま
す

。

一
つ
は

.
右

肩
上

が

り

を

前
提

に
し

た

戦

後

神

話

の
下

で

、

政
府

だ

け

で

は

な

く
企

業
、

個

人

も

漠

然

と

安

易

に

積

み
重

ね

て

き

た

、
膨

大

な
負

債

で

あ
.り

債

務

で

す

。

一
、
つ
目

は

予

想

外

の
少

r
高

齢

化

。

そ

し

て

..一
つ
[
は
グ

ロ
ー

バ

ル

化

に
対
応

で
き

な

い
日

本

の

シ

ス
テ

ム

で
す

。

そ

う

し

た
閉
塞
感

を

打

破

す

る
た

め

に
、

今

ま

さ

に

改

革

が

求

め

ら
れ

て

い

る

わ

け

で
す

。

現

在

、
橋

本

政

権

に

よ

っ
て
進

め

ら

れ

て
い

る
改

革

で

、

果

た

し

て

本

当

に

そ

う

し

た

閉

塞

感

を
打

破

で

き

る

の

か

。

で
き

な

い
と
し

た

ら

、

ど

こ
に
問
題

が

あ

る

の

か

、

を

検

証
し

て

み
た

い

と

思

い
ま
す
。

こ
れ

が

お

目

次

神
話
崩
壊
か
ら
の
再
出
発

-

高
橋
伸
彰

日
本
開
発
銀
行
設
備
投
資
研
究
所
主
任
研
究
員

十
兆
円
の
大
型
減
税

で
破
局
回
避

10

柿
本
寿
明

日
本
総
合
研
究
所
副
社
長
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話
し
た

い
こ
と

の
三
番

目
で
す
。

最
後

に
、

口

本

経
済

の
先

行
き

を

め
ぐ

っ
て
現

在

、
悲
観
論

が
大
変
横
行

し
て
い
ま

す
け
れ
ど
も
.

そ
う
し
た
中

で
日
本
経
済

は
本
当

に
憂
う

べ
き
よ
う

な
状
態

に
あ

る

の
か
ど

う
か
、

に

つ
い
て
考
え
て
み

た

い
と
思

い
ま

す
。

九
七

年

の

初

め

か

ら

景

気

は

後

退

期

に

政
府
は
景
気

の
現
状
に
つ
い
て
、
昨

年
十

.
}月

の

月
例
報
告

で
.

二
年
ぶ
り
に
回
復

と

い
う

一
.文
字
を

落

と
し
た
わ

け
で
す
。
し
か
し
、

な

お
後
退

の
判
断

は
し
て
お
り
ま

せ

ん
。
足
踏
み
と

い
う
表
現

に
、
非

常

に
こ
だ

わ

っ
て

い
ま
す
。
し
か

し

、
昨
年
十

.
一
月

十

五
]

に
発
表

さ
れ
た
日
銀
の
短
期

経
済
観
測
調
査

で
は
、
企

業

の
景
況
感
は
軒
並

み
悪
化

し
て
い
ま
し

た
。
各
種

の
経
済
統

計
を
見
て
も

、

お
し
な

べ
て
前

年
比

マ
イ
ナ

ス
の
状

況
が
現
在
続

い
て
い
ま
す
。
こ

の
ま
ま
推

移
す

れ
ば

、

マ
イ
ナ
ス
成

長
は
必
至
の
よ

う
な
状

況
で
す
。
私

は
あ
え
て
足
踏

み
で
は
な
く
,

後
退

だ
と

政

府

は

認
識
す

べ
き
だ

と

思

う
わ
け

で

す
。政
府
だ

け

で
な

く
[n
銀
も
ま
た
、
株

価

の
下
落
と

金
融
不
安

の
高

ま

り
に
よ

っ
て
、
な
ぜ

か
昨
年
の
後

半
か
ら
急
速

に
景
気
が
悪
化
し
た
よ

う
に
.吾
っ
て
い

ま
す
。
し
か

し
私
自
身
は
.
昨
年

の
初

め
か
ら
景
気

は
後
退
期

に
入

っ
て
い
た
だ
ろ
う
と

み
て
い
ま
す
。

一
つ
だ
け
象
徴

的
な
指
数
を
あ
げ

れ
ば

、
昨
年

の

二
月
か
ら
.一.月
、

四
月
と
、
三
カ

月
続
け

て
生
産
指

数
は
前
月
比

マ
イ
ナ

ス
に
転
じ
ま

し
た
。

つ
ま
り
、

今
回
の
緩
や
か
な

景
気

の
回
復
の
過
程

で
、
最
も
好

調
と
.百
わ
れ
て
い
た
大
手

の
製
造
業

の
活
動
が
、
実

は
昨
年
の
二
月

か
ら
減
速
し
始
め
て
い
た

の
で
す
。

こ
う
し
た
減

速

の

シ
グ
ナ

ル
を
普

通

に
と

ら
え
れ

ば
、
そ
の
時
点

で
景
気
に
警
戒
感

を
持

っ
て
も
よ
か

っ
た
の
で
は
な

い
か

と
思
う
わ
け
で
す
。

そ
の
警
戒
感

を

打
ち
消
し
た
の
は
、

消
費
税
引
き

ヒ
げ
前

の
、
大
き

な
駆
け
込
み
需
要

で
し
た
。
し
か

し
、
二
%
の
消
費

税
率
の
引
き
上
げ

に
よ

っ
て
、
あ

れ
ほ
ど
大
き
な
駆

け
込
み
.需
要
が
生
じ

た
の
は
、
そ

れ
だ
け
消
費
者

の
生

活
防
衛
意
識
が
強

か

っ
た
と
思

う
わ
け
で
す
。

そ

の
後
の
反
動
減
が
予
想
外

に
大
き

か

っ
た

こ
と
を

み
て
も
、
生
活
防
衛
意
識

の
強
さ
が

分
か
る
か
と
思

い
ま

す
。

こ
の
よ
う
に
、
景
気

が
す
で
に
循

環
的

に
後
退
局

面
に
入
り
つ
つ
あ

っ
た
中

で
、
政
府

が
財
政

で
プ

レ

ー
キ
を
踏
め
.ば

、
景
気

の
悪
化
が
激

し

く
な
る
の
は

当
然
で
す
。
た
だ

私

は
,
か
な
り
多

く

の

エ
コ
ノ
ミ

ス
ト
が
唱
え
て

い
る
財
政
デ

フ
レ
主

犯
説
、

つ
ま
り

財
政
デ
フ
レ
が

景
気
悪
化

の
大
き
な

要
因

で
あ
る
と

い
う
見
方
に
は
、

異
論
が
あ
り
ま
す
。

確
か
に
財
政

が
景
気
の
悪
化

に
ダ

メ
を
押
し
た

の
は
事
実
で
す
。

つ
ま
り
.
ほ
と

ん
ど
負
け
試
合
だ

っ
た

日
本
の
景
気

を
、
コ
ー
ル
ド
負

け

に
し
た

の
は
、
確

か
に
財
政
で

あ

っ
た
と
思
い
ま
す

。

し
か
し
私
は
、
最
初

に
景
気
を
負

け
試
合

に
し
た

の
は
、
財
政
よ
り
も
金

融
だ

っ
た
と

思

い
ま
す
。
日

本
経
済
は
本
来
緩

や
か

な
回
復
過
程

の
中

で
.
バ
ブ

ル
崩
壊
後

の
調
整

を
進

め
る
べ
き

で
あ

っ
た
。
と
こ

ろ
が
.
緊
急
避

難

と

い
う
当
初

の
目
的

を
逸
脱
し

て
、
ダ

ラ
ダ

ラ
と
続
け

ら
れ
た
超
低

金
利
政
策
が
こ

の
構
造
調
整

を
先

送

り
さ
せ

て
し
ま

っ
た

の
で
は
な

い
か
、
と
思
う

の
で
す
。

裏

目

に

出

た

超

低

金

利
政

策

本
来
、
超
低
金

利
政
策
は
、
企
業

の
リ

ス
ト
ラ
の

鎮

痛
剤
と
し

て
機
能

す

べ
き
だ

っ
た

は
ず

で
す
。
し

か
し
、
鎮
痛
剤
と

し

て
機
能
す

べ
き
は
ず

の
超
低
金

利
政
策
は
、
リ

ス
ト
ラ

の
先
送
り
に
利

用
さ
れ
て
、

不
良
債
権

の
処

理

の
遅

れ
と
土
地

の
含

み
損

の
拡

大

.
と
い
う
結
果

を
も
た
ら
し
た
、

と
私

は
み
て
い

ま
す
。
低
金
利
と

い
う
痛
み
止
め
が
な

け
れ
ば
、
も

っ
と
早
く
不
良
債
権

の
処
理
が
進

み
、
含

み
損
を
抱

え
た
土
地

の
処
分

も
進

ん
だ
、
と
思

い
ま
す
。

っ
ま
り
、
痛

み
止

め
が
な
け
れ
ば

、

早
く
歯
医
者

に
行

っ
て
治
療

し
た

の
に
、
痛

み
止

め
が

あ

っ
た
た

め

に
虫
歯
を
放

置
し

て
、
虫
歯

の
穴

を
大
き

く
し
て

し
ま

っ
た
。

そ
こ

に
財
政
デ

フ
レ
と

い
う
氷
水
を
飲

ま
さ
れ
た
わ
け

で
す
か

ら
、
日
本
経
済

に
激
痛
が
走

っ
た

の
は
当
然
だ

っ
た
と
思
い
ま
す

。
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そ

れ
だ

け

で

は

な

く

、

こ

の
超
低

金
利

政
策

は

,

こ

の

一
.年

余

り

の
間

に

、

約

一.一十

兆

円

近

い
金
利

所

得

の
減

少

と

.

消

費

者

マ

イ

ン

ド

の

低

.ト

を

通

し

て
,

消
費

に
対

し

て

も

非

常

な

悪

影
響

を

与

え
ま

し

た

。

お

そ

ら

く
年

間

で
、

卜

兆

円

近

い

マ
イ

ナ

ス

の

影

響

を

与

え

て

き

た

と

思

う
わ

け

で

す

。

こ

の
よ

う

に
、

財

政

、

金

融

と

い
う

二

つ

の
経

済

政

策

が

、

日
本

の
景

気

と

、

本

来

進

め

る

べ
き
構

造

調

整

に
対

し

て

マ
イ

ナ

ス

に
作

用

し

た
。

だ

か

ら
景

気

は

悪

化

し
、

日
本

経

済

に
対

す

る

世

界

の
評
価

も

大

き

く
低

.ト

し

た

。

そ

の
意

味

で
、

現
在

の
状

況
が

政

策

不

況

と
言

わ

れ

て

も

.

私

は

、

当
然

だ

と

思
う

わ

け

で
す

。

橋
本

政

権

は
火

だ

る

ま

に
な

っ
て
も
改

革

を
進

め

る
と

ナ.n
い
ま

し
た

が

.

そ

の
前

に

.

日
本

の
景
気

は

冷

え

き

っ
た

、

、雪
だ

る

ま

に
な

っ
て

し

ま

っ
た

の

で

す

.そ

れ

で
は

九

八
年

度

は

ど

う

な

る

の

か
。

民
間

の

シ

ン
ク
タ

ン

ク

に

よ

る

予

測

の
,平
均

値

は

○

・
八
%

で

す
。

こ
れ

に
対

し

て

政
府

は
九

七

年

度

に
続

い
て

一
・
九

%
と

い
う

見

通

し

を

掲
げ

て

い
ま

す

。

私
自

身

は
、

民

間

の
○

・
八

と

い

う
数

字

は

や

や
悲

観
的

す
ぎ

る

、

と

み

て

い

ま

す

。

も
ち

ろ
ん

.

景

気

の
先

行

き

を
め

ぐ

っ
て
は

不
確

定

要

因
が

た

く

さ

ん

あ

り
ま

す
。

為

替

が

ど

う

な

る

の

か
。

株

価

、

地

価

が

ど

う

な

る

の
か

。

金

利

が
ど

う

な

る

の
か

。

金

融

不

安

は

ど

う
な

る

の
か

。

こ
の

先
も
大
型
鋼
産
が
続

く
の
か
、
あ
る

い
は

ア
ジ
ア
経

済

、
ア
メ
リ
カ
経
済
は
ど
う
な
る
の
か
。

ビ

ッ
グ

バ

ン
の
効
果
は
ど
う

い
う
ふ
う
に
日
本

の
経
済

に
表
れ

て
く
る
の
か
、

こ
う
し

た

一
っ

 
つ
の
不

確
定
要
因

を
悲
観
的
に
積

み
ヒ
げ

て
い
け
ば

、
九

八
年
度

の
成

長
率
は
マ
イ
ナ

ス
κ
%
に
な
る
、
と

い
う
見
方
も
あ

り
ま
す
。

し
か
し
,
そ
う

し
た
経
済
の
落
ち
込

み
を
防
ぐ
た

め

に
経
済
政
策
が

あ

る
の
で
す
.

来
年
度

の
日
本
経
済

に
お

い
て
閲
わ
れ

て
い
る
の

は
、
政
府

の
経
済
運
営

に
対
す
る
信
頼

性
だ

と
思

っ

て
い
ま
す
。
政
府
が

い
ま
掲
げ
て

い
る
.
一
兆
円
の
所

得
減

税
だ
け

で
は

、

一
・
九
%
は
実

現

で
き
ま

せ

ん
。
追
加
政
策
を
と

ら
な
け
れ
ば
、

九

八
年
度

の
成

長

率
は
.
民
間

の
平
均

よ
り
も
低
い
、

ゼ

ロ
%
台
前

半

に
と
ど
ま
る
と
私
は

み
て
い
ま
す
。

そ

う
し
た
事

態

を
回
避
す
る
た
め

に
、
さ
ら
な
る
対

策

が
必
要
だ

と
思

い
ま
す
。

閉

塞
感

の
背

景

に
あ

る

三
要

素

こ
の
よ
う
に
足
も
と

の
景
気
お
よ
び
来

年
度
の
見

通

し
は
、
非
常

に
厳
し

い
の
で
す
が
、

そ
れ

で
も
こ

の
厳
し
さ
が
、
景
気
循

環
的
な
も
の
な

ら
ば

,
長
期

的

に
は
悲
観
す

る

必

要
は
な

い
わ

け

で
す

。
し
か

し

.

日
本

の
中

に
閉
塞

感
が
ま
ん

延

し

て

い
る

の

は
、
ど
う
も
循
環
的

な
要
因
だ
け
で
は

な

い
、
構
造

的

な
要
因
が
背
後

に
隠
さ
れ
て
い
る
か

ら
だ

と
思

い

ま
す
。
そ
の
閉
塞
感

の
背
景
に
あ

る
問
題

を
、
一.一つ

ぐ

ら

い
に
分
け

て
話

し

て
み
た
い
と
思

い
ま
す
。

第

一
は
,
過
去

の
右
肩
上
が
り
の
神

話
を
担
保

に

し

て
、
積
み
重

ね
ら
れ

て
き
た
政
府
、
企
業

、
そ
し

て
個
人
が
抱

え
て

い
る
、
過
大
な
債

務

で
す
。

政
府
は
、
九
六
年

度
末

で
国
債
だ
け

で
二
百
五
卜

四
兆
円
、
そ
れ

に
地

方
債
や
、
そ
の
他

の
債
務
を
加

え

る
と
κ
百
兆

円
近

い
債
務
を
抱

え
て

い
る
わ
け

で

す

。

こ
の
債
務

は
、
成
長

に
よ
る
税
収

増
を
返
済
財

源

と
し
て
積

み
重

ね

て
き
た
も
の
で
す

。
し
た
が

っ

て
、
成
長
率
が
低
ド

す
れ
ば
返
済
は
滞

っ
て
し
ま

い

ま

す
。

企
業

も
、
建
設

、
不
動
産
、
ノ
ン
バ

ン
ク

の
一. 業

種
だ
け

で
、
民
間
銀

行
か
ら

の
借

り
人
れ
は
、
九
六

年
度
末

で
百
六
十
兆

円

に
達
し
て
い
ま
す
。

こ
の
百

六
十
兆

円
の
す

べ
て
が
L
地

の
値
上
が

り
を
返
済
財

源

に
し
た
債
務

で
あ

る
と
は
言

い
ま
せ

ん
が
、
こ
の

相

当
部

分
.
私

は

最
低

で
も
五
十

兆

円

近

い
部

分

は
、
そ
う
で
は
な

い
か
と
思

っ
て
い
ま
す
。

こ
れ
が

地

価
神
話
の
崩
壊

に
よ

っ
て
、
返
済
が
滞

る
危
機
に

陥

っ
て

い
る
わ
け

で
す
。

加
え

て
家
計
も
、

百
三
十
兆
円
近

い
住
宅

ロ
ー
ン

を

抱
え
て
い
ま
す
。

こ

の
う
ち
三
十
兆
円
か

ら
四
十

兆

円
ぐ

ら
い
は
、
ゆ

と
り

ロ
ー

ン
と
い
わ
れ

て
い
る

ス

テ

ッ
プ

・
ア

ッ
プ

・
ロ
ー
ン
で
す
。

当
初

の
返
済

額

は
少
な
い
け
れ
ど
も
、
年
数
が
経

つ
に
し
た
が

っ
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て
返
済
額

が

増
え
て
い
く
と

い

う

ロ
ー
ン
で
す
。

こ
れ
は
終
身
.雇
用
、
年
功

序

列
と

い
う
神
話
を
返

済
財
源

に
し
た
、
家
計

の
借

金

で
す
。

こ
れ
も
実
は

日
本
的

な
経

営
神
話
の
崩
壊

、

と
同
時
に
返
済
不
能

必
至

の
危

機

に
直
面
し

て

い

る

、
と
思

う
わ
け

で

す
。第

二
の
要
因
は
.
少
了

化

と
急

速
な
高
齢
化

の
進

展

で
す
。

そ
れ
に
よ

っ
て
現
在

.
社
会
保
障
は
破
綻

の
危
機

に
瀕

し
て
い
ま
す
。

未

来

へ
の
不
安
も
広
が

っ
て
い
る
わ
け
で
す
。
世

代

間

で
の
所
得
肉
分
配

に

よ
る
社

会

保

障

の
維
持

が

不

可

能

に
な
れ

ぱ
、

当

然
、
各
世
代

は
自

ら
の
老

後

の
資
金
を
、
自

ら
積

み

上
げ

て

い
か
な
け
れ
ば

い
け

な

い
。

と

こ
ろ
が
、
日
本

の
社
会

保
障

シ
ス
テ
ム
は
修

正

積

み
立

て
方

式
で
、
半
分

は

賦
課
方
式

で
半
分
は
積

み
立

て
方
式

で
す
。
も
し
各
世

代
が
、
自
分

の
世
代

の
老
後
資

金
を
す

べ
て
積

み
㍍

て
て
賄
う
と
す

る
な

ら
ば
、

五
百
兆
円
近

い
積

み
L)
M
て
不
足
が
生
じ

て
い

る
、

と
言

わ
れ

て
い
ま
す

。

第
三
は
、

冷
戦

の
終
焉

に

よ

っ
て
生
じ

て
き
た
競

争
と
制

度

の
グ

ロ
ー
バ
ル
化

に
対
す

る
対
応
が
、

日

本

で
は
非
常

に
遅
れ
て
い
る

と

い
う
点
で
す
。
グ

ロ

ー

バ

ル
化

へ
の
対
応
が

遅

れ

て

い
る

こ
と

に
よ

っ

て
、
日
本
経
済
は

い
ま
大
変

大

き
な

コ
ス
ト
を
払

っ

て
い
ま

す
。

こ
の
グ

ロ
ー
バ
ル

・
ス
タ

ン
ダ

ー
ド

へ
の
対
応

の

立

ち
遅

れ

に

つ
い
て
、
日
本

に
そ

の
修
正
を
迫

っ
て

い
る
の
は

マ
ー
ケ

ッ
ト

で
す
。

か

つ
て
は
外

圧
と

い

う
政
治

の
力
に
よ

っ
て
、
日
本

は
グ

ロ
ー
バ
ル

・
ス

タ
ン
ダ

ー
ド

へ
の
対
応
を
迫
ら
れ
て
き
ま
し
た
が
、

い
ま
は

マ
ー
ケ

ッ
ト
に
よ
る
日
本
売

り
、
日
本

叩
き

と
い
う
形

で
、
そ
れ
が
迫
ら
れ
て

い
る
と
思
う
わ
け

で
す
。
こ
う
し
た
閉
塞
感
を
打
破
し
て
い
く
た
め
に
改
革

が
求
め
ら
れ

て
い
る
の
で
す
。

い
ま
橋
本
政
権

に
よ

っ
て
掲
げ

ら
れ

て
い
る
各
種

の
改
革

は
、
い
ず

れ
も

こ
の
閉
塞
感

に
対
応
し
た
も

の
だ
と
思

い
ま
す
。

こ
う
し
た
改
革

の
緊
要
性
を
、
も
う

一
段
高

め

て

い
る
の
は
、
日
本
経
済

の
長
期

的
な
成
長
率

の
低
下

で
す
。
長
期
的
な
成
長
率
の
見
方
に

つ
い
て
は
さ
ま
ざ

ま

な
議
論
が
あ
り
ま
す
。
私
は
.
政
府

の
言
う
よ
う
な

=
.%
成
長
は
も
う
不
可
能
だ
と
思

っ
て
い
ま
す
。
個

人
的

に
は

二
%
に
近

い

一
%
代
後
半
が

日
本

の
経
済

の
実

力
で
は
な

い
か
と

み
て
い
ま
す
。

も
し
一.一%
成
長
が
実
現

で
き
た
と
す

る
な
ら
ば

、

一
九
九
〇
年
代

の
十
年
間
累
計

の
G
D
P
は
五
r
百

十
兆
円
に
な
り
ま
す
。

こ
れ
に
対
し
て
、
も
し

一
%

成
長
に
止
ま
る
と
す
る
な
ら
ば

、
十
年
間
の
累
計

で

G
D
P
は
四
千
五
百
九
十
兆
円
に
な
り
ま
す
。

つ
ま

り
.二
%
成
長

と

一
%
成
長
で
は
、
卜
年
問
で
五
百

二

↑
兆
円
の
格
差
が
生
じ
て
し
ま

う
わ
け
で
す
。

こ
の

G
D
P
に
対
す

る
国
民

の
負
担
率
が
約
一.一〇

%
と
し

ま
す
と
、

二
%
の
成
長
格
差

に
よ

っ
て
、
広

い
意
味

で
の
政
府

の
歳
入
は
百
六
十

兆

円
違
う

こ
と
に
な
り

ま
す
。
つ
ま
り
三
%

の
成
長
を
前

提

に
し

て
財
政
改

革
を

行

い
、
結

果
的

に

一
%
の
成

長

し
か

で
き
な
か

っ
た

場
合

は
、

百
六
十
兆
円
の
改
革

不
足
が
生
じ

て
し
ま

う
。
不
足
分
を
埋
め
る
に
は
国

民

に
さ
ら
に
新

た
な

負
担
を
求

め
な
け
れ
ば

い
け

な

い
。

で
す
か

ら
、
成

長
率
の
低

下
は
.
改
革

の
緊

要
性

を
高
め
て
い
る
と

思
う
わ

け
で
す
。

決

め

手

に

な

る

六
大

改

革

の
行

方

橋
本
首

相
は
.
昨
年

一
月

の
施
政
方
針
演
説

で
、

「現
在

の
仕
組

み
が
我
が
国

の
活

力
あ
る
発
展
を
妨

げ

る
」
と
指
摘
し
た
上

で
、

い
わ

ゆ
る
六
大
改
革

の

一
体
的
な
断
行

を
国
民
に
訴

え
ま

し
た
。
そ
れ
か

ら

一
年
経

っ
て
、
教
育
改
革

を
除

い
て
改

革

の
プ

ラ

ン
、
青

写
真

が

出
そ

ろ

っ
た

と

思

い
ま
す
。

問
題

は
、

こ
の
青
写
真
を
実
行
に

移
す
だ
け

で
、

日
本
纏

済

は
本
当

に
良

く
な
る
か
と

い
う

こ
と
で
す
。

ま
ず
最

初
に
財
政
改
革
で

す
が
、

こ
の
改
革

に
お

い
て
は
、

西
暦

二
〇
〇
三
年
度

ま

で
に
財
政
赤

字
を

G
D
P
比

三
%

に
す

る
、
赤

字

国
債

の
発
行
を
ゼ

ロ

に
す

る
.

と

い
う
こ
と
が
大

き

な

目
標
と
し

て
掲
げ

ら
れ

て

い
ま
す
。
し
か
し
、
財
政

収
支
の
均
衡

は
改

革

の
結
果

で
あ

っ
て
目
的

で
は

な

い
は
ず

で
す

。
当

然
で
す
が

、
歳

出
と
歳

入
の
構
造

的
な
見
直
し

を
徹
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底
的

に
行

っ
て
.
そ
の
結

果

と
し

て
、
も
し
不

足
す

る
部
分

が
生

じ
る
な
ら
ば

、

そ

の
不
足
に

つ
い
て
改

め
て
歳

出

を
切
り
込
む

の
か
、

そ
れ
と
も
歳

入
を
増

や
す
手

立

て
を
考
え
る
の
か

を
問
う
の
が
、
財
政

改

革

の
手

順

で
す
、

し
か

し
残

念
な
が
ら
、

口
本

の
財
政
改
革

は

い

つ

も
大
蔵

省

宝
導
で
、
収
支
均

衡

か

ら
始
ま
り
ま
す

。

そ

の
た

め

に
今
回
は
聖
域

な
き

歳
出
カ

ッ
ト
と

い
う

理
念
が

用
意

さ
れ
ま
し
た
。

し
か
し
実
態
は

一
律

カ

ッ
ト
よ

り

も

ひ
ど
く
、
削

り

や
す

い
と
こ
ろ

(削

る

べ
き
と

こ
ろ

で
は
な
い
)

に

つ
い
て
は
徹
底
的

に
削

る
、
と

い
う

の
が
聖
域
な
き

歳

出
カ

ッ
ト
の
結
果

で

し
た
。

改
革

の
詳

細

に
つ
い
て

コ
メ

ン
ト
す
る
に
は
時

間

が
足
り
な

い
の
で
.
歳
出
面

で

.
つ
だ
け
申
し
あ
げ

れ
ば
、

私

は
.
今

回
の
財
政

構
造

改
革

の
中

で
最

も

切
り
込

む

べ
き
だ

っ
た

の
は
、
グ

ロ
ー
バ
ル

・
ス
タ

ン
ダ
ー

ド

か
ら
大
き
く
乖
離

し

て
い
た
.
公
共
投

資

だ

っ
た

と
思

い
ま
す
.

来
年
度

の
予
算

で
、
前
年

度
比

ヒ
%
公
共
投
資

を

削
減
す

る

こ
と
が
大
改
革

の
よ

う
に
.冒
わ
れ

て
い
ま

す
が
、

私

は

一
桁
違

う

の

で

は

な

い
か
と

思

い

ま

す
。
国
際

標
準

に
近
づ
け

る

の
で
あ
れ
ば
、
七
%

で

は
な
く
七

〇

%
削
減
し
て
よ

う
や

く
国
際
標
準
に

近

づ

く
か

ら

で
す
。

政
府

に
よ

る
公
的
資
本

形
成

、
広

い
意
味

の
公

共

投
資

の
対

G
D
P
比
は
、

欧
米

の
先
進
国

で
は
.
大

体

二
%
か

ら
一.一%
の
水
準

で
す
。

こ
れ
に
対
し
て
口

本
は
約

七

%
と
国
際
標
準

と
比
較
す
れ
ば
.
一
.倍

か

ら
..一倍

も
大

き

い
の
で
す
。

こ
う

い
う

ふ
う

に
申

し
あ

げ

る
と
、

「
い
や

違

う
。
日
本

の
社
会
資
本
整

備
は

な
お
立
ち
遅
れ
て

い

る
の
で
、

も

っ
と
公
共
投
資
は
増

や
し
て
い
か
な
け

れ
ば

い
け

な

い
。
景
気
対

策

の
観
点
か

ら
も

必

要

だ
」
と

い
う
反
論
が
か
え

っ
て
き
ま
す
、
し
か
し
私

は
.
も
し

日
本

で
社
会
資
本
が

不
足
し
て
い
る
と
す

る
な
ら
ば

、
そ
れ
は
公
共
投
資

の
金
額
が
不
足
し

て

い
る
か

ら

で
は
な
く
、

こ
れ
ま

で
の
使

い
方

が
悪

か

っ
た
か

ら
だ

と
思
い
ま
す
。

実
際

、

過
去
を
振
り
返

っ
て
み
ま
す
と
、
東
名

高

速
道
路

、

そ
れ
か
ら
東
海
道
新
幹
線
、

こ
れ
ら
は

い

ず
れ
も
昭

和
一.一十
九
年
に
開
通

し
て
い
ま
す
が
、
建

設
費
は
、

当
時

の
金
額

で
い
ず

れ
も
三
千
五
百
億

円

で
す
。

つ
ま
り
、
昭
和
..一卜
九
年

当
時
で
あ
れ
ば

、

一.一千
五
百
億

円

の
借
金

で
東
海
道
新
幹
線
が
で
き

た

わ
け
で
す
。

そ
う
だ
と
す
れ
ば

、
い
ま
議
論
に
な

っ

て
い
る
整
備

新
幹
線
だ

っ
て
、

昭
和

三
十
年
代

で
あ

れ
ば

二
千

億

円
と
か
『
千
億

円

で
で
き
た
わ

け

で

す
。し
か

し
,

当
時
は
、
ま
だ

借
金

を
し
て
社
会
資
本

を
整
備

す

る
と
い
う
発
想

は
あ

り
ま
せ
ん
で
し
た
。

建
設
国
債

が
初
め

て
発
行
さ

れ
た

の
は
昭
和

四
セ
年

で
す
。

そ
れ

以
前
に
は
、
借

金
を
し

て
国
が
社
会

資

本

を
整

備

す

る
と

い
う
発
想

は

日
本
に
は
な

か

っ

た
。

つ
ま

り
、
非
常

に
安

く

で
き
る
と
き
に
整
備

を

せ
ず

に
、
高
く
な

っ
て
か

ら

い
ま

一
生
懸
命

社
会

資

本
整
備

を
し

て
い
る
と

い
う

の
が
.
日
本

の
社
会
資

本
整

備

の
現
状
で
す
。

昭
和

三
十
年
代
半
ば

の
第

一
回

の
政
府
税
調
答
申

で
は
,

こ
う
い
う
こ
と
が

言

わ
れ

て
い
た
。

「国

民

の
負
担

率

は

一
五
%
を
超

え

な

い
よ
う
に
し
よ
う
」

と
。

つ
ま

り
国
民
負
担
率

を
低

く
抑
え
る
こ
と
が

,

財
政
運

営

に
と
っ
て
、
政
府

の
政
策
運
営
に
と

っ
て

重

要
だ

と
さ
れ
て
き
た
わ

け

で
す
。

し
か
し
、

こ
の
国
民
負

担
率

を
低
く
抑
え
た

こ
と

に
よ

っ
て
、
結
果
的
に
言

え
ば

、

日
本
の
社
会
資
本

整
備

は
大
幅

に
㍍
ち
遅
れ

て
し
ま

っ
た
。
当
時
、
借

金
を
し

て
で
も
社
会
資
本
整

備

を
し

て
お
け
ば
、

い

ま
に
な

っ
て
対
G
D
P
比

七

%
も

の
資
源
を
、
公

共

投
資

に
振

り
向
け
る
必
要

は

な
か

っ
た
わ
け

で
す
。

借

金
を
し

な
い
で
、
整
備

を
先

送
り
し
た
か
ら
、

い

ま
G
D
P
比
七
%
も
の
膨
大

な
公
共
投
資
を
し

て
も

な
お

,

社

会
資
本
整
備

は

立

ち
遅

れ

て
い
る

の

で

す
。そ
れ

と

も
う

一
つ
.
財
政

改

革
と

い
う
観

点
か

ら

大

い
に
欠
け

て
い
た
の
は
歳

入
面

の
改
革
で
す
。

つ

ま
り
、

税
制

に
お
い
て
長
期

的

な
観
点
か
ら

の
見
直

し
が
、
今

回

の
財
政
改
革

に
お

い
て
は
欠
け
て
お

り

ま
す
。
財

政
改
革
と
い
う

以
上

、
当
然
、
歳

出
面
だ

け

で
は

な
く
歳

入
面
に
つ
い

て
も
、
公
平
公
正

の
視

点
か
ら
、

税
制

を
抜
本

的

に
見
直

す
作
業
が
必
要
だ
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っ
た
わ
け

で
す
。

私
は
.
早
急

に
納
税

者
番
[77
制
を
導

入
し
て
、
所

得

の
補
足
率
を
高
め

た
L

で
、
早
期

に
総
合

所
得
課

税

へ
移
行
す

る
こ
と
が

、
日
本
経
済

に
と

っ
て
は
重

要
だ
と
思

っ
て
い
ま
す

。

こ
の
納
税
者
番

号
制

の
導

人
に
よ

っ
て
、
地
ド
経

済

に
流
れ
込

ん
で

い
る
と
言

わ
れ

て
い
る
、
数
十
兆

円

に
の
ぼ

る
所
得

も
あ
ぶ
り

出
す

こ
と
が
可
能

に
な

り
ま
す
。

納
税
者
番
号
制

の
導

人

に
よ

っ
て
、
私

は
十
兆
円

規
模

の
税
収
増
を
は

か

る
こ
と
が
可
能

で
は
な

い
か

と

み
て
い
ま
す
。

こ
う

い
う

ふ
う
に
検
証

し

て
い
け

ば
.
今
回

の
財
政
構
造

改
革
は
、
極

め
て
表
而
的
な

改
革

に
終
わ

っ
て

い
る

こ
と
が
明
ら
か

に
な

っ
て
く

る
と
思

い
ま
す
。

な
ぜ

財

政

デ

フ

レ

が

進

行

し

た

の

か

二
番
目

の
行
政
改
革

で
す
が
.
こ
れ
は
結
論
だ
け

申

し
あ
げ

れ
ば

.

私

は

「
白
紙

に
戻

し

た

方
が
良

い
」

と
思
い
ま
す

。

簡
単

に
中
し
あ
げ

れ
ば

、

.
一十

二
の
中

央
省
庁
が

参
加
し

て
、

.
府
十

二
省
庁

の
椅
ツr
取

り
ゲ

ー
ム
を

し
た
だ
け
で
す
。

こ
の
結
果
と
し

て
、
力

の
強

い
省

庁
は
仕
事
だ
け

で
は

な
く
、
ポ

ス
ト
も
看
板

も
勝
ち

取

っ
た
。
力

の
弱

い
省

庁
は
ポ

ス
ト
と
看
板

を
失

っ

た
け
れ
ど
も
、
仕
事
だ

け
は
し

っ
か

り
残

し
た
、
と

い
う

の
が
今

回
の
結

果
だ

と
思
う
の

で
す
。

最
人
限
の
失
敗

の

一
つ
は
郵
貯

の
民
営

化
が
見
送

ら
れ

た
こ
と
。

二

つ
は
公
共
投
資

に
か
か

わ

る
巨
大

な
権
限
が
な
お
中
央

に
温
存
さ
れ
た

こ
と

で
す
。
ま

た
大
蔵
省
の
財
政

・
金
融

の
完
全
分
離
が

仮

に
見
送

ら
れ

た
と
し
た
ら
、

そ
れ
は
三
つ
目

の
最

大

の
失
敗

に
な
る
と
思
い
ま

す
。

し
か
も
、
目
本
経

済

に
と

っ
て
非
常

に
.不
幸
だ

っ

た

の
は
、
こ
の
行
政

改
革

の
過
程
で
中
央
省

庁
が
背

後

で
手
を
結
び
、

.霞
が
関
が

一
致
団
結

し
た

こ
と
に

よ

っ
て
、
経
済
政
策

の
運
営
が
お
ろ
そ

か

に
さ
れ
て

た

こ
と
で
す
。

こ
れ
ま
で
の
日
本

の
経
済
政
策
運
営

を

み
る
と
、

大
蔵
省

の
緊
縮
路

線

に
対
し
て
、
い

つ
も

ア
ン
チ
テ

ー
ゼ

を
唱
え
て
き

た

の
は
通
産
省
で
す
。

し

か
し
、

こ
ん
ど
は
残
念
な

が

ら
.
通
産
省
は

日
本

経
済
よ
り

は
省
益
を
温
存
す

る
た

め
に
行
政
改
革

に
力

を
人
れ

た

。
そ
の
た
め
経

済
政
策

に
対
す
る
通
産

省

の
発
.百

は
、

一
年
間
以
上

に
わ

た

っ
て
お
ろ
そ
か

に
な

っ
て

し

ま

っ
た
。

つ
ま
り
、
や
す

や
す

と
財
政
デ

フ
レ
が
強
行
さ
れ

た
背
景
に
は
、
経
済

政
策
よ
り
も
行
政
改

革

を
い
か

に
乗

り
切
る
か

に

つ
い
て
、
霞
が
関

の
関
心
が
集
中

し

た

こ
と
が
関
係

し

て

い
る
と
思
う
わ

け

で
す
。

三
番
[
は
金
融
改

革

で
す
。
こ
れ
も
当
然

な
が
ら

制
度
的
な
自
由
化

を
は
か
る
だ
け
が
、
ビ

ッ
グ
バ
ン

の
目
的
で
は
あ
り
ま

せ

ん
。
し
か
し
、
ど

う
も
今

の

流
れ
を
見
て
い
ま
す

と
、
金
融
シ
ス
テ

ム

の
安
定
を

口
実

に
し
て
、
実

は
本
来

ビ

ッ
グ

バ
ン
が

目
指
す

べ

き

護
送
船
団
時
代

の
膿

み
を
出
す
作
業
が

,

お
そ
ろ

か

に
さ
れ
て
い
る
よ

う

に
思

う
わ
け
で
す

。

護
送
船
団
時
代

の
膿

み
を
出
す

に
は
、

淘
汰

は
市

場

に
任
せ
て
,
政
府

は

預
金
者

の
保
護

に
徹
す

る
と

い

う

、

.
一
分
法
が

大

事

な
わ
け
で
す

。

当

然

な
が

ら
、
市
場
は
万
能

で
は

あ
り
ま
せ
ん
。

そ

の
程
度

の

こ
と
は
、
経
済

学

の
入
門
書
に
も
書
か

れ

て

い
る
こ

と

で
す
。
し
か

し
、

市

場

に
は
変
革

す

る
力

が
あ

り
、
市
場
に
は
選
択
す

る
カ
が
あ
り
ま
す

。

い
ま
は

改
革

の
時
代
だ
と
言
わ

れ

て
い
る
わ
け

で
す

か
ら
.

こ
の
市
場
の
変
.革

す

る
力
と
選
択
す

る
力

に
賭
け
て

み

る

こ
と
が
、
金
融

の
ビ

ッ
グ
バ
ン
に
と

っ
て
重

要

だ

と
恩
う
わ
け

で
す

。

し
か
し
、
政
府
は

こ
の
市
場

の
力

に
任
せ
ず

に
、

最

近

で
は
市
場

の
暴
力

と

い
う
言
葉
ま

で
使

っ
て
.

市
場

を

一
方
的
に
批
判

す

る
風
潮
が
広

が

っ
て
い
ま

す
。

し
か
も
、
そ

の
金

融

シ
ス
テ
ム
を
守

る
と
い
う

口
実

で
、
三
十
兆
円

の
公
的
資
金
が

用
意

さ

れ
よ
う

と

し

て
い
る
わ
け

で
す

。

公
的
資
金
の
投
入

は
、
あ
く
ま
で
も
最
後

の
手
段

で
す
。
国
民
の
血
税

を
投
人
す
る
前

に
、
金

融
機

関

は
徹
底
的
な
リ

ス
ト

ラ
を
行
う
べ
き

で
す

。

同
時

に

行

政
は
、
こ
れ
ま

で

の
監

督
責
任

を
は

っ
き

り
と
認

め

る

べ
き
だ
と
思
う

わ

け
で
す
。

そ
も
そ
も
金
融
機

関

に
、
今
ど
れ
だ
け

の
不
良
債

権

が
あ
る
か
が
分

か

ら
ず

に
、
対
策
を
打

て
る
は
ず
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が

な

い

の
で
す

。

そ

う

で

な
け

れ

ば

三

十

兆

円

と

い

う

金
額

を
積

み
ト
げ

て

も

、

そ
れ

で
ト

分

な

の
か

、

そ

れ

と

も
足

り
な

い

の

か

す

ら
分

か

り

ま

せ

ん
.

そ

も

そ
も
、

行

政

は

し

っ
か
り

と

し

た
検

査

を
行

っ
て

こ

な
か

っ
た

。

[
部

の
新

聞

報

道

に

よ

れ
ば

,

検

査

の

過
程

で
、

か

な

り

の
供
応

、

接

待

を

検
査

を

担

当

す

る
大

蔵

省

の

役

人

が

受

け

て

い

た

よ

う

で

す

。マ
ー

ケ

ッ
ト
が

一
番

嫌

う

の
は

、

嘘

つ
き

で
す
.

嘘

つ
き

が

い
る

と
、

マ
ー

ケ

ッ
ト

は
機

能

し

な

い
か

ら

で
す

。
金

融
ビ

ッ
グ

バ

ン

に
よ

っ

て
問

わ

れ
て

い

る

の
は

、

シ

ス
テ

ム

の
透

明

性

で
す

.

シ

ス

テ
ム

に

.不

透

明

な
部
分

が
残

る

限

り
.
私

は
、

マ
ー

ケ

ッ
ト

に

よ

る

日
本

売

り

は

や

ま

な

い
、

と

思

い

ま

す
。

非

常

に
厳

し

い
言

い
方

か
も
し

れ
ま

せ

ん

が

.
公

的

資

金

と

い
う

の

は

、

預

金

者

の
保

護

以

外

に
は

.

円

も

使

う

べ
き

で

は

な

い
と
思

い
ま

す

。

、預
金

者

の

保

護

が

徹
底

し

て
行

わ

れ

て

い
る

な

ら

、

私

は
金
融

マ
ー

ケ

ッ
ト

に
資

金

が

流

れ

な

い
と

い
う

こ
と
は

な

い
と

思

い
ま
す

。

つ
ま

り

.
預
金

者

が

保

護

さ
れ

て

い

る
限

り
、

金
融

マ
ー

ケ

ッ
ト

に

お
け

る

入

り

[
は

健

全

で
あ

り

続
け

る

と

思

う

わ

け

で
す

。

問

.題

は
出

口
で
貸

し

渋

り
が
起

き

て

い

る

こ
と

で

す

。

そ

の
た

め

に
ど

う

す

べ
き
か

と

い
え

ば

、

面
接

金

融
市

場

の
育

成

を

は

か

る

こ
と

が
急

務

で
す

。
銀

行

を

通

し
た

間
接

金

融

を

温

存
す

る

こ
と

で

は
あ

り

ま

せ

ん

。
銀
行

で

は

な

く
、

直
接

市

場

を

通

し

て
資

金
が
流
れ
る
パ
イ
ブ
を
早
急

に
作

る
の
が
、
貸
し
渋

り
対
策
に
お
い
て
最

も
必
要
な
対
策
だ

と
思
う
の
で

す
。
そ
の
対
策

が
今

回
は
欠
如
し
て

い
ま
す
。
貸

し

渋

り
対
策
と
称

し

て
、
銀
行
の
機
能

を

い
か
に
温
存

さ

せ
る
か

に
総

力
が

注
が
れ
て
い
る
た
め
に
、
ビ

ッ

グ

バ
ン
の
行
方

も
非
常

に
あ
い
ま

い
な
も

の
に
な

っ

て

い
る
と
思
う
わ

け

で
す
.

こ
う
し
た
状

況

の
中

で
、
四
月
か

ら
は
改
正
外
為

法

が
施
行
さ
れ
ま
す

。
そ
の
結
果
と
し

て
、
お
そ
ら

く
長
期
的

に
は
五
十

兆
円
か
ら
百
「
十

兆

円
ぐ
ら
い

の
資
金
流
皿
が
、

H
本
か
ら
海
外
に
向
け

て
起
こ
る

だ

ろ
う
と
予
測
さ

れ
ま
す
。
そ
の
影
響

に

つ
い
て
も

き
ち
ん
と
つ
か
め

な

い
状
況
が
続

い

て
い
ま
す
。

迫

ら
れ

る
企

業

の
経

営

責

任

の
明

確

化

四
番
日
に
経
済
構

造
改
革
で
す
。

こ
こ
で
す
ぐ

に

出

て
く
る
の
が
規
制

緩
和
で
す
。
し
か
し
、
規
制
緩

和

の
]
的
は
、
単

な
る
競
争
促
進

で
あ
.る
と
か
、
サ

ー
ビ
ス
の
多
様

化
だ

け

で
は
あ
り
ま
せ

ん
。
重
、要
な

こ
と
は
繰
り
、返
し

に
な
り
ま
す
が
、
経
済

シ
ス
テ
ム

の
透
明
化
で
す
。

つ
ま
り
、
今
ま

で
密

室

の
中
で
行

わ
れ
て
い
た
場
を
、

公
開
さ
れ
た
競

争

へ
移
し
て
い

く

こ
と
が
、
最

も
重

要
な
課
題

で
あ

る

と
思

い
ま

す

。こ
れ
に
よ

っ
て
、
密

室

の
交
渉

に

使

わ
れ

て
き

た
、
六
兆
円
に

の
ぼ

る
と
言
わ
れ

て
い
る
裏

の
交
際

費
が
、
表

の
広
告

宣
伝
費

と
し
て
表

れ

て
く

る
と
思

い
ま
す
、

つ
ま
り
、
規
制
が
あ
れ
ば
企
業

は
広
告
宣

伝
を
し
ま
せ
ん
、
規
制
が
あ
れ
ば

、
だ

ま

っ
て
い
て

も
消
費
者

は
買

っ
て
く

れ
る
か
ら
で
す
。

し
か
し
、

規
制
が
な
く
な
れ
ば
、
自

分
の
製
品
を
、
広
告
宣
伝

し
な
け
れ
ば
消
費
音

に
売

り
込
む

こ
と
が

で
き

な
く

な

り
ま
す
。

広
告
が
増
え

て
,
製

品
サ
ー
ビ

ス
の
情
報

が
増
え

る
と
、
何
が
変
わ

る
の
か
。
日
本

の
消
費
者

の
、
価

格

と
品
質
を
見
極

め
る
目
が
鍛
え
ら
れ

て
く
る
、
と

私
は

思
い
ま
す
。

日
本

の
消
費
者
は
、
品

質
に
対
し

て
は
敏
感

で
厳
し

い
、

品
質
を
見
極

め
る
目
を
も

っ

て

い
る
と
言
わ
れ

て
き
ま
し
た
。

日
本

の
消
費
者
が

な
ぜ

品
質

に
こ
だ

わ

っ
て
き
た
か
と
言

え
ば

、
実

は

価
格

が
規
制

さ
れ

て
い
た
か
ら

で
す
。

つ
ま
り
価
格
が

同
じ

で
あ
れ
ば
、
消
費

者

の
目
は

品
質

に
集
中
す

る
わ
け

で
す
。
価
格
が

同
じ

で
品
質

だ
け

が
競
わ
れ
て

い
た
わ
け

で
す
か

ら
、
日
本

の
消

費
者

の
目
は
、
品
質

に
非
常
に
厳
し

く
な

っ
た
わ
け

で
す

。

し

か
し

こ
れ
か

ら
、

価
格
が
自
由
化
さ

れ
る
と
、

価
格

に
見
合

っ
た

品
質

か
ど
う
か
を
、
見
極

め
る
目

が
育

っ
て
く
る
と

思
い
ま
す
。
こ
の
価
格

と
品
質
の

両
方

を
見
極

め
る
消
費

者
が
育

っ
て
く
る

こ
と
に
よ

っ
て
、
経
済
構
造
改
革

は

.
層
促
進
さ
れ

て

い
く
の

だ

と
思
う
わ
け

で
す
。

こ
の
経
済
構
造
改
革

に
よ

っ
て
、

も
う

一
つ
目
指

一7一



1998年2月6日 記 録版 第91号

す

べ
き

は
,

日
本

の
企
業

の
経
営

責
任
、
特

に
対

消

費
者

に
対

す

る
経
営
責
任

を
明
確

に
す
る
と

い
う

こ

と
だ
と

思

い
ま
す
。

ど
こ
ま

で
が
企
業

の
責
任

な

の
か
、
ど
こ
ま

で
が

行
政
の
監

督
責

任
な

の
か
が
明
確

に
な
れ
ば
、
消
費

者
は
そ
れ
ぞ

れ

の
責
任
を
追

及
す

る
こ
と
が
可
能

に

な
り
ま
す

。

私
は
、
経
済
構
造

改
革

に
よ

っ
て
、
企

業

の
結

果
責

任
を
徹
底
す

る

こ
と
が
重
要
だ
と
思

い

ま
す
。
五
番

目
は

社
会
保
障
改
革

で
す
。
ど

の
国
も
社
会

保
障
の
あ

り
方
に

つ
い
て
は
、
試

行
錯
誤
の
状
況

に

あ
り
ま
す
。

そ
う
し
た
中

で
日
本

は
.
先
進
国

の
中

で
も
、
最
も

早

い
テ
ン
ポ

で
高

齢
社
会
を
迎
え
よ

う

と
し
て

い
ま

す
。
拙
速
に
は
結

論
は
出
せ
な

い
と

い

う
状
況

の
山
-
で
、
早
急
な
対
応

が
迫

ら
れ
て
い
る
わ

け

で
す
。

そ
し
て
、
確
か
な

こ
と
は
今
ま
で
の
や

り

方
を
続

け

て

い
け
ば
、
日
本

の
社

会
保
障
シ
ス
テ
ム

は
近

い
将

来
破

綻
す
る
と
い
う

こ
と
で
す
。

二
つ
提

案

し
た

い
と
思

い
ま
す
。

一
つ
は
、

.
律

普
遍
主
義

と

い
う
名

の
下

で
行

わ
れ

て
い
る
バ
ラ

マ

キ
は
早
急

に
是
正
す

べ
き

と
い
う

こ
と
で
す
。

そ

の

た
め
に
,

必

要
な
こ
と
は
,
社
会

保
障
に
関
し

て
の

分
権
化
と

多
様
化
を
進
め

る
こ
と
が
必
要
だ
と
出
心
い

ま
す
。
も
う
少

し

具
体
的
に
言
え
ば
、
今

の
日
本

の
社
会

保
障
政
策

と

い
う
の
は
.
代
表
的

な
個
人
と
い
う
,

ど

こ
に
も

い
な
い
よ
う
な
虚
構

の
個
人
を
相
手

に
ブ

ロ
グ
ラ
ム
を
作

っ
て
い
ま
す
。
し

か
し
、
実
際
に
は

個
人
は
多
様

で
す
。

一
人

一
人

の
資
産
内
容
も
違

う

し
、
求
め

る
福
祉

の
内
容
も
違
う

と
い
う
視
点

に
立

っ
て
、
社

会
保
障

に
つ
い
て
は
財

源
も
含
め
て
権

限

を
中
央
か

ら
地
方
、
そ
し

て
民
間

へ
と
私
は
移
す

べ

き
だ
と
思

い
ま
す
。

そ
う
は
=.日
っ
て
も
実
は
安
心

と
安
定

の
た
め

の
コ

ス
ト
は
、
決

し

て
低

く
な

い
と

い
う
覚
悟

を
政

府

も
.
ま
た
個
人

も
持

つ
べ
き

で
す

。
安
心
を
得
る
結

果
と
し

て
国

民
負
担
率
は
五
〇

%
を
は
る
か
に
超

え

る
か
も
し
れ
ま

せ
ん
。
し
か
し
私

は
.
そ
れ
に
よ

っ

て
得
ら
れ

る
安

心
と
安
定

の
価
値

は
、
極

め
て
大

き

い
と
思
う
わ

け

で
す
。

安
易
な
負
担

率
の
抑
制

で
、
社
会
保
障
改
革

を
進

め
る
の
は
難

し

い
の
で
は
な

い
か

。
そ
の
結
果
と
し

て
生
じ
る

の
は
、
極
め
て
中
途
半

端
な
社
会
保
障

政

策

に
な

る
の
で
は
な

い
か
。
国

民
に
と

っ
て
は
あ

っ

て
も
な
く

て
も

い
い
よ
う
な

社

会
保

障
政

策
だ

け

が
、
バ
ラ

マ
キ

の
形
で
進
め

ら
れ

て
い
く
懸
念
が

非

常

に
大
き

い
と
思
う
の
で
す
。

存
在

す

る

五

百
兆

円

の
青

い
鳥

最
後
に
結
論

で
す
が
、
い
ま
ま

で
申
し
あ
げ
ま

し

た
よ
う
に
、
日
本

の
経
済
社

会
は
、
あ
る
意
味

で
は

戦
後
最
大

の
危

機
を
迎
え
て

い
る
と
言

っ
て
も
過
言

で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
し
か
し

、

こ
の
危
機
は
決
し

て

克
服

で
き

な

い
も

の
で
は
あ

り

ま
せ

ん
。

な
ぜ

な

ら
、
日
本
経
済

に
は
な
お
五

百
兆

円
、
四
兆
ド

ル

の

市
場
価

値
を

毎
年
生
み
出
す
力

が
あ

る
か
ら
で
す

。

成
長

の
目
的
が
、
所
得

の
増

大

に
あ
る
な
ら
ば

,

成
長

の
目

的

は
す

で
に
十
分

に
達

成

さ
れ

て

い
ま

す
。
そ
れ

で
も
な
お
か

つ
豊
か

で
は
な
い
と
か
、
安

心
や
安

定

を
感
じ
る
こ
と
が

で
き
な

い
と
か
、
非
常

に
閉
塞

感
が

漂

っ
て
い
る
と
言

わ
れ

て
い
る
と
す

れ

ば
、
そ
れ
は

成
長
の
問
題

で
は
な
く
、
所
得

の
使

い

方
が
悪

い
か

ら
だ
と
思

い
ま

す
。

こ
の
所
得

の
使

い
方
を
改

め

る
た
め
に
、
実
は

改

革
が
求

め

ら
れ

て
い
る
の
で
す

。
政
府
は
盛
ん

に
危

機
を
喧

伝
し

ま
す
。
二
卜

一
世

紀

に
向
か

っ
て
、

日

本
経
済

は
危
機

の
状
況
に
あ

る
、

と
い
う
ふ
う

に
宣

伝
し
ま

す
。

「
方

国
民
も
、
将

来

に
対
し
て
不
安

を

抱

い
て
い
ま

す
。
し
か
し
私
が

み
る
限
り
、
政
府

が

喧
伝
す

る
危

機
と
、
ど
う

も
国
民
が
抱

い
て
い
る
不

安
と

の
問

に
は
、
何
か
温
度
差

が
あ

る
よ
う
な
気

が

し
て
な

り
ま

せ
ん
。

政
府

が
抱

い
て
い
る
危

機

は
、
五
百
兆

円
の
日
本

経
済
が

こ
れ

ま

で
の
ト
レ

ン
ド
線
上

で
成
長

で
き

そ

う
も
な

い
、

と

い
う
こ
と

に
対

す

る
危
機

で
す
。

こ

れ
に
対

し

て
国
民
の
抱

い
て
い
る
危

機
は
、
今
ま

で

よ
り
も

生
活
が
後
退
す
る

の
で
は
な

い
か
、
と

い
う

不
安
感

で
す

。

政
府

の

い
う
成
長
率
低

ド

の
危
機
感
と
、
国
民

の

生
活
水
準

低
下

の
危
機
感

の
ギ

ャ

ッ
プ
を
埋
め
る

の

一8一



1998年2月6日 記録 版 第91号

が
、
実

は
成
長
政
策
か
ら
分
配

政
策

へ
日
本

の
政

策

プ

ロ
グ

ラ

ム
を
転
換
す
る

こ
と

で
は
な
い
か
、
と
私

は
思

っ
て

い
ま
す
。

政
府

は

こ
の
ま
ま

で
は
、
高

齢
社
会
の
ピ

ー
ク
が

訪
れ
る

と
国

民
負
担
率
は
六

〇

%
を
超
え
る
と
危

機

感
を
喧

伝
し

ま
す
。
し
か
し

そ

の

.
方
で
、
た
と

え

国

民
負

担
率

が
六
Q
%
を
超

え

て
も
,

一
人
当
た

り

の
実
質

所
得

は
増
え
て
い
る
と
嬉

..口
わ
な

い
わ
け

で

す
。

つ
ま

り
政
府

の
唱
え

て

い
る
危
機
感
は
、
未
来

に
対
す

る
危

機
感

で
は
な

く
、
成
長

に
依
存

し
た

既

得
権
益

を
維
持

で
き
な

い
こ
と

に
対
す
る
、
危
機
感

の
よ
う

に

聞

こ
え
て
く
る
わ

け

で
す
。

私
は

,

日
本
経
済

の
持

っ
て

い
る
こ
の
五
百
兆

円

の
経
済

力

と

い
う
育
い
鳥

を
、
改

め
て
見
直
す

こ
と

に
よ

っ
て
.
未
来
は
開
け

て
く

る
と
思
い
ま
す
。

そ

の
た
め

の

ハ
ー
ド
ル
は
非

常

に
高

い
が
、
必
ず
し

も

越

え
ら

れ

な

い
ハ
ー
ド
ル

で

は
あ

り
ま
せ
ん
。

そ

の
た

め

に
必

要
な

の
は

、

一
人

「
人

の
国

民

が
.
も

う

一
度
足
元
か
ら
自

分

の
生
活
、
そ
し

て

日

本
の
経

済

を
再
点
検

し
て
み

る

こ
と
が
必
要
だ
と

思

い
ま
す

。

そ
う
し
た
再
点
検

の
作
業

を
通
し

て
、

改

革

の
必

要
性

を
見
い
出
し

、
改
革

が
講
じ
ら
れ

る
な

ら
ば
、

私

は
あ
え
て
こ
の
時

期

に
悲
観
論
を
唱

え

る

必
要
は

な

い
と
思
う
わ
け

で
す

。

(文
責

・
岩

崎

)

高
橋

伸
彰

氏

(
た
か
は

し

・
の
ぶ
あ
き
)

一
九

五
三
年
生

ま
れ
。
早
稲
田
大

学
政

経
学
部
卒
。
七
六

年
日
本

開
発
銀
行
入
行
。

調
査

役
、
名
占
屋
支
店
企

画
調
査

課
.長
な
ど
を
経

て
、
九

四
年
か
ら
設
備
投
資

研
究
所

主
任
研
究
員
。
著
書

に

『
設
備
投
資
と

口
本

経
済
』

(
共
著
、
東
洋
経
済
新

報
社
)
、

『
数
字

に

問
う
日
本

の
豊
か
さ
』

(中

公
新

書
)
な
ど
。
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■

一
九
九

八
年

一
月

七
日

(
水
)

研
究

会

「経
済
見

通

し
」

十
兆

円
の
大
型
減

税

で
破

局
回
避

ま

ず

.

景

気

の

現

状

を

「
主

要

景

気

指

標

の
推

移

」

を

も

と

に
説

明

し

ま

す

。

結
論

か

ら

申

し

あ
げ

ま

す

と

、
私

ど
も

の
判

断

と

し

て

は

、
昨

年

夏
場

以

降

.

日

49
経
済

は

後

退

局

面

に

入

っ
て

い

る
、

と

い

っ
て
間

違

い

な

い

の
で

は

な

い
か
と

考

え

ま

す
。

そ

の
根

拠

を

四

つ
の
指

標

の
推

移

で
.小
し

て

い
ま
す

。

一
つ
が

生
産

活

動

、

鉱

工
業
生

壕

で
す

。

こ
れ
が

四

-

六

月

を

ピ
ー

ク

に

し

て
、

七

-
九

月
、

十

-
卜

二

月
と

マ
イ

ナ

ス

に
な

っ

て
き

て

い
ま

す
。

所

定
外

労

働

時

間

、

い
わ

ゆ

る
時

間

外
勤

務

で
す

が

,

こ
れ

も

頭

を

う

っ
て

マ
イ

ナ

ス

局

面

に

入

っ
て
き

た

。

41」
れ

か

ら
有

効

求

人

倍

率

、

こ
れ
も

四
-

六

月

以

降

.

低

下

傾

向

が

定

着

し

て

い

ま

す

。

四
番

目

の

企

業

収

益

、

こ
れ

も

ビ

ー

ク

ア
ウ

ト
し

た

感

じ

が

み

ら
れ

る

わ

け

で

す
。

こ

の
グ

ラ

フ
は

.

.

.十

年

余

り

の
長

期

的

な
推

移

を

ま

と

め

た
も

の

で

.

シ

ャ
ド
ウ

部

分

が

景

気

の
後

退

局

面

に
あ
た

り
ま

す

。

こ

の
四

つ
の
指

標

が
、

い

柿

本

寿

明

{日
本
総
合
研
究
所
副
社
長
〕

ず

れ

も

マ
イ

ナ

ス
基

調

に
転
じ

ま
す

と

、

過

去

一
.卜

数

年

の
景
気
循

環

の

局

面

で
は
、

す

べ

て

景

気

後
退

と

い
う

こ
と
が

確

認

さ

れ

て
い
ま

す

。

そ

こ

で

.

こ

の

囚

つ
の
指
標

が
、

昨

年

の
夏
場

を

ピ

ー

ク

に

し

て

下

降

ト

レ

ン
ド

に

入

っ
て

い
る
と

い
う

こ

と

か

ら
す

れ

ば

、

現
在
、

景

気

後

退

局
面

で
あ

る

と

い
う

こ
と

は

、
ま

ず
間
違

い
な

か

ろ

う
と
判

断

で
き

る

わ

け

で

す

。第

二
次

複

合

不

況

へ

こ
う
し

た
中

で
、

昨

年

十

.
月
,

レ

ニ

月

に

か
け

て

政
府

・
自

民

党

は

、

相

次

い
で
景

気

対

策

を

打

ち

出

し

ま
し
た

。

マ
ク

ロ

モ
デ

ル
を
使

っ

て

こ

の

効

果

を

試
算

す

る
と

.

九

七

年

度

の
経
済

成

長

率

に

対

し

て

は
0

・
〇

八

%

、

九

八
年
度

の
経

済

成

長

率

に
対

し

て

は
○

・
一.一
二

%

押

し

あ
げ

る

と

い

う

こ

と

で

す

。

若

干

の
プ

ラ

ス

効

果

は
見

ら

れ

る

わ

け

で
す

主要景気指標の椎移

(注1}シ ャドー 鄙 分 は 景気 後 退 期 。

(注2)97年10一 重2月は 鉱 工 業 生 度 は 予 測 指 数 、そ の他 は10月 値 。
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が

、

景

気

浮

揚
効

果

と

し

て

は
極

め

て

限

定

的

な
も

の

で

あ

り
、

底
割

れ

を

か

ろ

う
じ

て
防

ぐ

と

い

う
程

度

に

と

ど
ま

ら
ざ

る

を

得

な

い
と

判

断

し

て

い

る

と

こ

ろ

で
す

。

そ

れ

で

は
ど

う

し

て

.

こ

こ
に
き

て
景

気

後

退

が

急

速

に
広

が

っ
て

き

た

か

と

い
う

こ
と

で
す

が

.
政

策

、

心

理
.

金

融

の

.一.
つ

の
要

因
が

累

積

的

に
亜

な

っ
て

出

て

き
た

た

め

に

生

じ

た
、

い
わ
ば

複

合

不

況

で

あ

る

と
私

ど

も

は

考

え

て

い
ま

す

。

複

合

.不

況

と

い

う

言

菓

は
、

実

は

、

バ

ブ

ル
崩

壊

後

の
九

一
年

か

ら

九

.∴
年

に
か

け

て

の

.不
況

の
局
面

に
も

使

わ

れ

ま

し

た

。

そ

の
と
き

に

は

.

い
わ

ゆ

る
景

気

循

環

的

な

.要

閃

と

、

日
本

経

済

の

構

造

変

化
か

ら
く

る

構

造

要

因

の

二

つ
が
重

な

っ
た

も

の

と
し

て
、

複

合

.不

況

と

い
う

ハ..口
葉

が
使

わ

れ

ま

し

た

。

そ
れ

を

第

一
次

複
合

不

況

と

し

ま
す

と

、

今

回

の
は
第

.

.次

複

合

.不

況

と

.召
え

る

の

で
は

な

い
か

と

考

え
て

い

る
わ

け

で

す

。

ま

ず

政

策

要
因

で
す

が

、

昨
年

四

月

の

消

費

税

引

き

ヒ
げ

,
特

別
減

税

の

廃

止

、

年
金

・
医

療

関

係

の

改

革

に
よ

っ
て
、

九

七

年

度

で
総
額

八
兆

..一r

億

円

と

い
う

負

担
が

増

え

、

過

去

一
年
間

で
そ

れ

だ

け

国

民

の
購

買

力
が

吸

い
上

げ

ら
れ

た
わ

け

で
す

。

日
本

の

G

D

P

は
名

目

値

で

約

五

百

兆
円

で
す

か

ら

、

八

兆

三

千

億

円

と

い

う

こ

と

に

な

る

と

,

G

D

P

の

「

・
」

%

に
相

当

す

る

わ

け

で
す
。

こ
れ

だ

け

の
購

買

力

が

吸

い
上
げ

ら
れ

た

わ

け

で
す

か

ら

、

当

然

そ

の

分

は
デ

フ
レ
効

果

と

な

っ
て
あ

ら
わ

れ

て

く

る

と

い
う

こ
と

で
す
。

ま

だ

]

本
経

済

の
足

腰

が

し

っ
か

り

し

て

い
な

い
段

階

で

こ
れ
だ

け

の
冷

水

を

か

け

る

と

い
う

こ
と

は
、

政

策

的

な
判

断

と
し

て

い

か

が

な

も

の

で
あ

っ
た

か

.

と

い
う

こ
と
が
.再
え

る

わ

け

で

す

。二
番

目

の
.要
因

は

心

理

要

因

で
す
。

最

近

の
景

気

後

退

は
、

こ
の
政

策

要

因

だ

け

で
は
と

て

も

説

明

の

つ
か

な

い
部

分

が

あ

り

ま

す

。

こ

の
背

景

を

探

っ
て

み
ま

す

と

、
橋
本

政
権

の
構

造

改
革

に
対

す

る

姿
勢

に

つ
き
あ

た

り
ま

す

。

昨

年

、
打

ち
出

さ

れ

ま

し

た

六

大

構

造

改

革

構

想

は

、

な

か
な

か
症

派

な

も

の

で
、

私

ど

も
も
、

U

本

政

府

も

い
よ

い
よ
構

造

改
革

に
本

腰

を

入
れ
て

取

り

組

む

の
か
と

.
前

向

き

の
評

価

を

し

て

い
た
わ

け

で

す

。

と

こ
ろ

が

.

そ

の

後

の

実

績

を
見

ま
す

と

、
看

板

に
偽

り
あ

り

と

い
う

こ
と

で
,

む
し

ろ
こ

の
改

革

の
遅

れ
が
、

口
本

経

済

の
先

行

き

の
閉
塞

感

を

生

ん

で

い

る
。

こ

の
閉

塞

感

が

.

個

人

.
あ

る
い
は

企

業

に

と

り
ま
し

て
も

、

心

理

的

な

圧

迫

要

因

と
な

っ
て

あ

ら

わ
れ

て

い
る

.

と

い
う

こ
と

が

.…「[
え

る

の

で
は

な

い
か

と
思

う

の

で

す

.

さ

ら

に

こ
の
構

造

改

革

に

一
部
関
連

す

る

の

で

す

が

、

将

来

の
国
民

負

担

の
増

加

が
、

こ
こ

に
き

て
相

次

い

で
発
表

さ

れ

て

い
ま

す

。

例
え
ば

年

金

。

こ

の

ま

ま

の
給

付
水

準

を

維

持

し

た
場
合

、

厚
生

省

の
試

算

に

よ

る
と
、

一.一卜

年

後

の

「
.○

.
一五
年

度

の

保

険

料

率

は

.一.四

二
二
%

に

な

る
。

現
在

の
二
倍

に

な

ら

ざ

る

を
得

な

い
。

そ

れ

か

ら
介

護
保
険

。

先

般

国
会

を

通
り
ま
し
た
介
護

保
険

法
に
よ
り
ま

す
と
、

二
〇

〇

〇
年
度
以
降
、

四
十
歳

以
上

の
国
民

一
人
当
た
り

月

二
千
五
百
円
の
負

担
.

年
間

三
万
円

の
負
担
が
加

わ

る
と

い
う
こ
と
で
す
。

こ
う
い
っ
た
先
行

き
の
負

担

増
を
考
え
る
と
、
財
布

の
紐
が
必
然

的

に
し
ま

っ

て

こ
ざ

る
を
得

な

い
わ
け

で
す
。

一.一番

日
の
要
閃
は
金
融

で
す
。
十

[
月
に
入
り
、

銀

行
、

証
券
の
大
型
倒
産

が
相
次

い
で
表

面
化
し
ま

し
た
。

こ
れ
に
と
も
な

っ
て
家
計
、
あ

る

い
は
企
業

の

マ
イ
ン
ド
が

.
段

と
冷

え
込
む
、
と

い
う

こ
と
と

あ

わ
せ
て
、
株
価

の
下
落

が
、
金
融
機
関

の
ビ

ヘ
イ

ビ

ア
を
大
き
く
制
約
し

て

い
る
わ
け

で
す

。
株
価
が

大

き
く
下
落
し
ま
す

と
、
今
日
は
若
干

戻
し

て

一
万

五

千
円
台
に
回
復
し

て

い
る
わ
け
で
す
が

、
金
融
機

関

に
と

り
ま
し

て

は

、

株
式

の
評

価

損

が

発
生
す

る

。
そ
れ
と
同
時
に
,
含

み
益
が
減
少
す

る
こ
と
に

な

り
ま
す
。
そ
う
し

ま
す
と
、
金
融
機

関

の
自
己
資

本

が
そ

の
分
だ
け
減

っ
て
き
ま
し
て
、

一
部

の
金
融

機

関
は
、
金
融
市
場

に
お
け

る
資
金
調
達

.
具
体
的

に

は

コ
ー
ル
市
場

で
の
資

金
調
達
が
難

し
く
な
る
。

そ

れ
を
き

っ
か
け

に
破
綻

に
追
い
込
ま
れ

る
ケ
ー
ス

も

出

て
い
ま
す
。

自

己
資
本
が
減
少

し
ま
す
と
、
国
際
的

な
規
制

で

あ

る
B
-
S
規
制
、
あ

る

い
は
国
内
規
制

で
本
年

四

月

に
導

入
さ
れ
ま
す

早
期

是
正
措
置

の
制

約
を
、
う

け
ざ

る
を
得
な

い
わ
け

で
す
。
そ
れ
を

回
避
す
る
た

め

に
は
分
子
の
自
己
資

本
を
増
や
す
か
、

分
母

の
資
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産
を
圧
縮

す

る
以
外

に
は
な

い
。

今
、
各
金
融
機
関

は
目
の
色

を
変

え
て
資
産

圧
縮

に
取

り
組
ん
で
い
る

わ
け
で
す

。
例

え
ば
.
貸
金

を
証

券
化
し
て
売
却
す

る
。
あ

る

い
は

.
株
式

の
持

ち
合

い
を
解
消
し

て
.

株
式

を
売

る
。

そ
れ
か
ら
.
海
外

の
支
店
で
あ

る
と

か
.
海
外

の
現
地
法
人

を
売

却
す

る
。
住
友
銀
行

で

は
.
戦
前

か
ら
持

っ
て
い
た

カ
リ

フ
ォ
ル
ニ
ア
住
友

銀
行
を
売
却

す

る
方
針
を
出

し

て
、

い
ま
買
い
手
を

探
し

て
い
る
と

こ
ろ
で
す
。

そ
う

い

っ
た
、
従
来

で

は
と

て
も
考

え

ら
れ
な
か

っ
た
よ

う
な
手
を
、
次

々

と
打

っ
て
き

て
い
ま
す
。

た
だ
、

こ
の
と
こ
ろ

の

一
万
五
千
円
と
い
う
株
価

を
考
え
る

と
、
そ
れ
で
も
間

に
合

わ
な

い
と
い
う
こ

と
で
し
て
、
銀
行
業
務

の
基

本

で
あ
る
貸
し
出

し
に

手
を

つ
け
ざ

る
を
得
な

い
と

い
う

こ
と
に
な
り
、
貸

金

の
圧
縮

に
、
各
行
と
も
取
り
組

ん
で

い
る
わ
け

で

す
。
銀
行

に
よ

っ
て
事
情

は
若
干

違

い
ま
す
の
で
,

.
律

に
申

し
あ
げ

る
の
は
ど

う
か

と
思
い
ま
す
が
、

都
市
銀

行

で
大

体

.
割

内
外

の
貸

金
を
圧
縮
し

よ

う
、
と

い
う
動
き

に
な

っ
て
き

て

い
る
わ
け
で
す
。

こ
の
よ
う

に
各
金
融
機
関
は

、
生

き
残

り
を
か
け

て

必
死

に
な

っ
た
取
り
組

み
を
、

い
ま
展
開
し
て
い
る

と
こ
ろ
で
す

。

そ
う

い
た

し
ま
す
と
.
全
体

と
し

て
金
融
市
場

が

収
縮
す

る
、

い
わ
ゆ
る
ク
レ
ジ

ッ
ト

・
ク
ラ
ン
チ

を

引
き
起

こ
し

て

い
る
わ
け

で
す
。

こ
れ
が
企
業

の
資

金
繰
り
.悪
化

に

つ
な
が

っ
て
、

一
部

企
業

の
倒
産
、

あ
る
い
は
新
し

く
投
資
を
し
よ
う
と

い
う
と
こ
ろ
は

設
備
投
資

を
抑

制
す
る
、
と
い

っ
た
動
き
に
つ
な
が

っ
て
き
て

い
る
わ
け
で
す
。

こ
の
金

融
原
因
が
、
実

体
経
済
に
も
大

き
な

マ
イ
ナ
ス
の
イ

ン
パ
ク
ト
と
し

て
.
こ
こ

へ
き

て
急
速
な
広

が
り
を

見
せ
て
い
る
、

と
い
う

こ
と

が
指
嫡

で
き

る
と

思

い
ま
す
。

い
ま
申

し
あ
げ

た
よ
う
な

.二
つ
の
要
因
に
よ
る
複

合

不
況
と

い
う

の
が
、
現
在

の
実
態

で
は
な
か
ろ
う

か
と
考
え

て
い
る
わ
け
で
す
。

設

備

投

資

、

輸

出
と

も

足

か

せ

に

そ
れ
で
は
先
行
き
は
ど
う
か
.
ま
ず
、
個
人
消
費

に

つ
い
て
は
,
現
在
も
非
常
に
冷
え
込
ん
で
い
ま
す

が
、
先
行
き
好
転
す
る
見
込
み
は
ほ
と
ん
ど
な
い
。

当
分

の
問
、

低
空
飛
行
が
続
か
ざ

る
を
得
な
い
,

と

考
え
て
い
ま
す
。

こ
の
と

こ
ろ
、
企
業
倒
産
件
数

は
じ
わ
じ
わ
と

ふ

え
る
傾
向
を

示
し

て
お
り
.
そ
れ

に
伴

っ
て
失
業
者

も
若
.干
の
タ

イ

ム
ラ
グ
を
も

っ
て
増

え
て
く
る
と

み

ら
れ
ま
す
。
現
在

の
日
本

の
失
業
率

は
.二
・
五
%
と

い
う

こ
と

で
、
戦
後
最
高

の
水
準

に

へ
ば
り

つ
い
て

い
る
わ
け

で
す
が

、
今
年
は
場
合

に
よ

っ
て
は
四
%

近

い
と
こ
ろ
ま

で
.
あ
る
い
は
瞬
間
的

に
は
四
%
を

超
え
る
こ
と
も
見

込
ま
ざ
る
を
得

な

い
と

い
う
状
況

に
き
て
い
る
わ

け
で
す
。

ま
た
,
企

業
収
益
が
悪
化
傾
向

を
示
す
な
か
で
、

こ
の
春

の
ベ
ー

ス
ア

ッ
プ

や
夏
冬

の
ボ
ー
ナ
ス
も
、

低
い
伸
び

に
と
ど

ま
ら
ざ

る
を
え

な

い
と
予
想
さ
れ

ま
す
。

そ
う

い

っ
た
状
況

の
下

で
、

当
然

の
こ
と
な

が
ら
、
消

費
者

マ
イ
ン
ド
そ

の
も

の
を
萎

縮
さ

せ

る
.
と
い
う

傾
向

が

こ
れ
か
ら
は
む

し
ろ
強
ま
る

の

で
は
な

い
か

と
考

え
ら
れ
ま
す
。

一
方
,
企
業

の
設
備
投
資
の
方

で
す
が
、
現
在

は

ま
だ
四
～
五

%

の
.
比
較
的
好

調
な
伸
び

を
示
し
、

景
気
を
支
え

る

一
つ
の
柱
に
な

っ
て

い
ま
す
。
設
備

投
資
と
輸
出
が

景
気
の
底
割
れ

を
か

ろ
う
じ

て
防
ぐ

要
因
に
な

っ
て
い
る
わ
け
で
す

。
し

か
し
、

こ
れ
だ

け
需
要
が
落
ち

込
ん
で
く
る
と

、
収
益
悪
化
と
い
う

方
向
は
避
け

ら
れ

な
い
見
通
し

で
す
。
さ
ら
に
先
行

き
の
不
透
明
感

が

増
す
状

況
の
下

で
、

こ
の

一
⊥

二

月
は
来

年
度

の
設
備
投
資
計
画

を
作

成
す
る
時
期

で

す
け
れ
ど
も
、
そ

の
計
画
に
対
し

て
大
き
な
圧
迫
要

因
に
な
ら
ざ

る
を

得
な
い
の
で
は
な

い
か
、

と
み
ら

れ

る
わ
け

で
す
。

そ
こ
で
私
ど

も

は
、
先
行

き

の
期
待
成
長
率
が
変

わ

っ
た
場
合

に
、
企
業
の
設
備
投

資

は
ど
う

い
う
影

響
を
受
け

る
か

、

と
い
う

こ
と
を
.

マ
ク

ロ
モ
デ

ル

を
使

っ
て
シ

ュ
ミ

レ
ー
シ
ョ
ン
し

て
み
ま
し
た
。
例

え
ば
、
過
去

二
年

間
の
二

・
五
%
と

い
う
成
長
率

の

下
で
は
、
設
備
投
資

は
五

・
二
%

の
伸
び
を
示
し
ま

し
た
。
そ
れ
が
、
先
行
き
三
年
間

に

つ
い
て

一
・
五

%
と
、

一
%
ほ
ど
成
長
率
が
下
が

る

で
あ
ろ
う
と

い

う
見
通
し

を
も
し
各
企
業
が
持

て
ば

、
設
備
投
資
は
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マ
イ
ナ

ス

…

・

.
%
と

マ
イ

ナ

ス
成

.長

に
な

っ
て

い

く

。

こ

う

い

う

結

果

が
得

ら

れ

る

わ

け

で
す

。

次

に
、

も

う

一
つ
の
下

支

え

.要

因

に
な

っ
て

い

る

輸

出

の
見

通

し

は

ど

う
か

.

こ

の

と

こ
ろ
の

円
安

、

今

口
も

.
ド

ル

=

二
.一.円
台

の

円
安

で
す

が
、

こ

の

円
安

は
輸

出

企

業

に
と

っ
て

大

き

な

収
益

の
プ

ラ

ス

要

因
と

し

て
働

い

て

い
ま

し

て

、

こ
れ

ま

で
景
気

ド

支

え
要

因

と

し

て
育

効

に

作

用

し

て

き

た
わ

け

で
す

が

,

こ
れ

か

ら

以
降

を

展

望

す

る

と

、

.

.
つ
の

マ
イ

ナ

ス
要

因

が

考

え

ら

れ

ま

す

。

.
つ
は

、

ア

メ
リ
カ

の
景

気

が

今

年

は
昨

年

に

比

べ
て
や

や

ベ

ー

ス
ダ

ウ

ン
、

ス

ロ

ー
ダ

ウ

ン
す

る

と

み
ら

れ

ま

す

。

ア

メ
リ
カ

経

済

が

好

調
な

こ
ろ
は

、

目
木

の

輸

出

に
対

し
て

も
寛

大

な

態

度
が

み
ら
れ

ま

し
た

が

、

景

気

が

ス

ロ
ー
ダ

ウ

ン

し

た
場
合

に
.

果

た
し

て

今

ま

で

通

り
日
本

の
貿

易

黒

字

を
許
容

す

る

か
ど

う

か

と

い
う

問
題

が

出

て

く

る
可
能

性

が
あ

り

ま

す
。

こ
れ

以
上

に
大

き
な

マ
イ

ナ
.ス

要

因
と

な
り

う

る

問
題
は

ア

ジ

ア

経

済

の
混

乱

で

す

、

私

ど

も
は

、

ア

ジ
ア

の
通

貨

危

機

が

11
本

経

済

に

対

し

て
ど

の
よ

う

な
影
響

を

及

ぼ

す

か

を
試

算

し

て

み

ま
し

た
.

九

八

年

の
ア

ジ

ア

の
成

長
率

が

ゴ
、
・

.
%

と
、

九

L
年

の

五

・
六

鷺

か

ら
半

減

す

る
標

準

ケ

ー

ス

の
場
合

、

日

本

の
輸

出

数

量

を

四

・
五

箔
抑

え

込

む
。

成
長

率

に

対
し

て
は

O

・
六

%
引

き
ド

げ

る

要

因

に
な

っ
て

く

る
.

と

ノr
測

さ

れ

ま

す
。

わが国の経済成長率見通 レ

(半期は前 期比 年率、%)

(主1)在 庫 投 資 、純輸 出 は前 期 比 年率(前 年 比)寄 与 度。

(主2)名 目GDP、 消 費者 物 価 は 前年(同 期)比 。

(主3)98年 度 円 ドル レー ト(平 均)は130円/ド ル 、原 油価 格 は 四 ドル/パ 協 を前 提。

(主4)実 質GDP欄 の()は 消 費税 率 引上 げ前 の駆 込 み に伴 う影響 を除 くペース。
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こ
の
よ
う
に
、
個
人
消
費

の
回
復
は
見

込

め
な

い

う
え
、
昨
年
、
景
気

を
支
え

て
く
れ
た
設

備
投
資

と

輸

出
が
.
今
年
は
ほ
と
ん
ど
期
待

で
き
な

い
と
い
う

こ
と

で
す
。
そ
う
な

っ
て
く

る
と
、
今
年

の
成
長
率

は
か
な
り
抑
え
込
ま
れ
ざ

る
を
得
な

い
の
で
は
な

い

か
、

と

み
ら
れ
ま
す
。

一
一年

連

続

の
ゼ

ロ
成

長

へ

以
k

の
見
通
し

を
ま
と

め
た

の
が
、

「
わ

が
国

の
経
済

成
長
率
見
通

し
」

(13

ぺ
ー
ジ
)

で
す
。

ま
ず

、
九
七
年
度

の
実
績
見
込
み
で
す

が
、
私
ど

も

で
は
.
ゼ

ロ
成

長
と

み
て
い
ま
す
。
さ

ら

に
九

八

年
度

の
見
通
し
で
す
が

、
プ

ラ
ス
○

・
二
%
と

い
う

こ
と

で
,
若

干
の
ブ

ラ

ス
で
す
が
、
基
本
的

に
は
ゼ

ロ
成
長

が

二
年
連
続
し

て
続

く
と

い
う

こ
と

で
す
。

個
人
消
費

は
、
九
七
年
度

は
消
費
税

の
影
響

で

マ
イ

ナ

ス
○

・
六

%
と
、

マ
イ
ナ

ス
に
な
ら
ざ

る
を
得
な

い
と

み
て
い
ま
す
け
れ
ど
も
.
九
八
年
度

は
消
費
税

の
影
響
が
な
く
な
る
た
め
プ
ラ

ス

「
・
二
%
。
住
宅

投

資
も
、
九
七
年
度

は
九

六
年
度
の
二
桁
増

の
反
動

で

マ
イ
ナ

ス

.
九

・
五
%
と
、
大
き

く
落
ち

込
ん
で

い
ま
す
。
そ
れ
に
引
き
続

い
て
,
九
八
年
度

も
プ

ラ

ス
に
転

換
す

る
の
は
ち

ょ

っ
と
無
理

で
.

マ
イ
ナ
ス

一
・
九

%
と

み
て
い
ま

す
。

先
ほ
ど
申
し
あ
げ

た
よ

う
に
、
九
七
年
度

と
九

八

年
度
が
大
き
く
変
わ
る
の
が
設
備
投
資

で
し

て
、
プ

ラ

ス

.
丁

八
%
が

マ
イ

ナ

ス
○

・
六

%
に

転
落

す

る
。
輸
出
も
プ
ラ

ス
九

・
六
%
が
プ

ラ
ス

一

・
ヒ
%

に
急
ブ

レ
ー
キ
が

か
か

る
と
い
う
こ
と
で
、

い
ず

れ

も
景
気

の
牽
引
力

と
し

て
は

ほ
と
ん
ど
期
待

で
き
な

い
状

況
で
す
。

こ
う
し
た
状
況

に
対

し

て
、
昨
年
暮
れ

に
、
総
額

三
レ

兆
円
の
金
融

シ
ス
テ

ム
の
安
定
化
策
と

一
.兆

円

の
特

別
減
税
が
発
表

さ

れ
ま
し
た
。

こ
れ
に

よ
り
ま

し

て
、
景
気
の
ス
パ
イ

ラ
ル
的
な
悪
化
、
悪
循
環

に

は

と
り
あ
え
ず

の
と

こ
ろ
歯
止
め
が
か
か

っ
た
、
と

考
え

て
い
る
わ
け

で
す
が
、
次

の
よ
う
な
問

題
が
残

っ
て

い
る
の
も
事

実

で
す
。

そ

の

「
つ
は
、
政
府

が
依
然
と
し
て
財
政

再
建
を

最
優
先
す
る
政
策

ス
タ

ン
ス
を
と
っ
て
い
る
下
で
.

景
気

悪
化
と
金
融

シ
ス

テ
ム
不
安
、
こ
の
ス
パ
イ
ラ

ル
的

な
悪
循
環
が
再
燃
す

る
懸
念
を
常
に
は

ら
ん
で

い
る
.
と
い
う
こ
と
。

も
う

「
つ
は
、
先
ほ
ど
も
申

し
あ
げ
ま
し
た
、
政
府

の
構
造
改
革
に
対
す

る
取

り

組

み
姿
勢
、
こ
れ
が
本
物

で
は
な
い
。
言

っ
て
い
る

こ
と
と
や

っ
て
い
る

こ
と

が
実
際
は
違
う

の

で
は
な

い
か
。

こ
の
歪
み
が

日
本
経
済

の
先
行
き

に
対

す
る

閉

寒
感

を
生
ん
で
い
る
。

こ
の
状
況
は
何
ら
変

わ

っ

て

い
な

い
、
と

い
う

こ
と
。

こ
の
「
つ
の
問
題
が
あ

る

と
思
う
わ
け

で
す
。

こ
の
一
.
つ
の
問
題
を
解
決

し
て
、
前
向
き

の
回
転

に
も

っ
て
い
か
な
い

こ
と

に
は
.
二
十

一
世
紀

の
日

本

は
あ
ぶ
な
い
の
で
は
な

い
か
、

こ
の
ま
ま

で
は
破

局

の
道

を
進
む
、
と
考
え

ら
れ
る
わ
け

で
、

何
と
か

し

て
こ

の
破
局
を
回
避
し

て
、
新
し

い
再

生

の
道
を

歩

む
必

要
が
あ
る
。

そ

の
た
め
に
は
私
ど

も

で
は
,

二

つ
の
対
策
を
同
時

平
行

し
て
進
め
る

べ
き
だ

と
考

え

て

い
ま
す
。

長
期

的
な
観
点
か

ら
、
本
来

の
趣
旨

に
の

っ
と

っ

て
構
造

改
革
を
推
進
す

べ
き
だ
、
と
い
う

こ
と
が

.

つ
。

も
う

一
つ
は
、
そ

れ
と
合
わ
せ
て
、
当

面

の
危

機

的

な
状
況
を
克
服
す

る
た
め

の
緊
急

経
済

対
策
を

早
急

に
打
ち
出
す

べ
き

だ

、
と
の
.
一点

で
す

。

い
ま

、
よ
り
急
が
れ

る

の
は
緊
急
対
策

だ

と
思

い

ま

す

の
で
、
先

に
そ
ち

ら
の
説
明
か
ら
入
ら

さ
せ
て

い
た
だ

き
ま
す
。

法

人

、

個

人

で
十

兆

円

の
大

型

減

税

を

私

ど
も
で
は
、
次

の
.二
本
柱
の
パ

ッ
ケ

ー
ジ
を
直

ち

に
断
行

す
べ
き
だ
,

と

い
う
こ
と
を
提

案

し

て
い

ま

す
。

一
番
目
が
、
個

人

、
法
人

の
総
額

十
兆

円

の

大

型
減
税
。
二
番
目
が

金
融

シ
ス
テ
ム
安

定
化

策
。

一
応

ス
キ
ー
ム
は
打
ち

出
さ

れ
ま
し
た
け

れ
ど

も
、

そ

の
中

身
を
早
く
詰
め

て
具
体
化
す

べ
き
だ

と

い
う

こ
と
。

三
番
目
が
都
市
機

能
活
性
化

の
た
め

の
新
し

い

シ
ス
テ
ム
、
こ
れ
を
確
立

す

べ
き
だ
。

こ
の

三
点

で
す

。

提

言

一
と
し
ま
し

て

、
大

型
減
税

の
実

施

で
す

が
、

法
人
、
個
人
,
そ

れ
か

ら
住
宅

に
関

し
、

二
年
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間

で
総
額
レ
兆
円

の
大

型
減
税
を
実
施
す

べ
き
だ
、

と
考

え

て
い
ま
す
。
ま
ず

法

入
減
税
で
す
が

、

一
部

法

人
減
税

の
実
施
が
政

府
案

と
し
て
固
ま

っ
て
い
る

わ
け

で
す
が
、
私
ど

も

は
基

本
税
率
を
思

い
切

っ
て

引
き
.下
げ

る
必
要
が
あ

る
。
現
在

の
法
人

実
効

税
率

亙
○

%
を

四
〇
%
ま

で
引

き
ト
げ
る

べ
き

だ

と
考
え

ま
す

。

こ
れ
に
よ
り
約

.五
兆
円
の
微
税
が

見

込
ま
れ

ま

す
。
具
体
的

に
は
、
九

八
年
度

は
法
人
税

の
基

本
税
率

を
現
在

の
.一.ヒ

・
11

%
か

ら
一.一
、
・
κ

%
に
ま

で
引

き
ド
げ

る
。
そ
れ
か
ら
九

九
年
度
は
地
方

法
人
税

の

引
き
下
げ

、

つ
ま
り
法
人

事
業
税
と
法

人
住

民
税
を

そ

れ
ぞ

れ

.
○

%
ま

で
引

き
下
げ
る
。

こ
れ

を
合

わ

せ

ま
す

と
、
実
行
税
率

が

四
〇

・
九
九
%
、

約

四
〇

%

に
な

る
わ
け
で
す

。

そ
れ

か
ら
個
人
減
税

で
す
が
,
今
般

二
兆

円

の
特

別
減
税

が
九
七
年
度

の
補

正
r
算

で
実
施
さ

れ

る
こ

と

に
な

っ
た
わ
け
で
す
が

、
そ
れ
に
も
う

二
兆

円
上

乗

せ
し

て
、

四
兆
円

の
特

別
減
税
を
実
施

し

て
は
ど

う

か
、

と

い
う
提
案

で
す

。
と
り
あ
え
ず

は
特

別
減

税

と
い
う
形
で
実
施

し

て
.
九
丸
年
度

に
恒

久
滅
税

に
切
り
替
え
る
。
特

別
減

税
は

.
年
間
だ

け

の
減
税

で
あ
り
、
先
行
き
安

心

で
き
な

い
と

い
う

こ
と

で
.

消

費
者

の
財
布
の
紐

も
な

か
な
か
緩
ま

な

い
と
思
わ

れ

る

の
で
.

こ
れ
を
九

九
年
度
に
恒
久

減
税

に
切
り

替

え

る
と

い
う
こ
と

で
す
。

そ

の
際

に
は
、
所
得

税

の
累
進
構
造

の
緩

和

と
い

う

こ

と
を
柱

に
し

て
、

現

行

一
〇
か

ら
.五

〇

%

の

五

段

階

の
税
率

を
.

最

高

税

率

を
四
〇

%

に

し

て

、

四

段

階

に
す

る
。
住

民

税

も
、

五
、

一
〇
,

一
五

%

の

三

段

階

に

な

っ
て

い
ま

す

が

.
最
高

税

率

を

一
〇

%

に
下

げ

て

.
71
.

一
〇

%

の

.
一段
階

に
す

る

。

こ
れ

で

ざ

っ
と

四
兆

円

の

減

税

が

見

込

ま

れ

る

わ

け

で

す

。一.一番

目

に
は
.

住

宅

ロ
ー

ン
減

税

を

や

っ

て

は

ど

う

か

、

と

い
う

こ
と

で

す

.

具
体

的

に

は

、

住

宅

ロ

ー

ン

の
利

息
を
経

費

と

し

て

認
め

て
、
所

得

控

除

を

行

う
。

そ
う
す

る

と

、

こ

れ

は
非
常

に
試

算

が

難

し

い

の

で
ず
が
、
大

胆

に
私

ど

も

で
試

算

し

て

み

ま

す

と

、

約

,
兆

円

の
減

税

に

な

る
。

こ

の

一
兆

円

の
減

税

が

.

相

当
程

度

消

費

に

回

る
は
ず

で
す

し

.

何

よ

り

も

、

こ
う

い
う
減

税

措

践
が

と
ら

れ

る

こ
と

に
よ

っ

て
、

新

し
く

住
宅

を

建

て

よ
う
と

い
う
意

欲

が
呼

び

起

こ
さ
れ
る

、

と

い

う

こ
と
が

期

待

で

き

る

と
考

え

ま

す

。

実

は

こ
れ
は

.

短

期

的

な

景
気
対

策

で
あ

る

と
同

時

に

、

日
本

の
税

制

を

グ

ロ
ー
バ

ル

・
ス
タ
.ン

ダ

ー

ド

に
揃

え

る
と

い
う

ね

ら

い
も
合

わ
せ
持

っ
て

い
る

措

置

で

す
。

例

え
ば

法
人
税

に

つ

い

て
は
.

現
在

、

日
本

の
四

九

・
九

八

%
に

対

し

て

ア

メ

リ
カ

は

四

一

・
〇

五

%

、

イ

ギ

リ

ス

は

な

ん

と

.一.
一
%

で

す

。

そ

れ

か

ら

、

個

人

の
所
得

税

に

つ

い
て
は
、

ア

メ

リ

カ

は

最

高

税

率

一..九

・
六

%

で
す

し

.
イ
ギ

リ

ス
は

四

〇

%

で
す
。

ア
メ
リ
カ
、
イ
ギ

リ
ス
並

み
に
法

人
、
個
人

の
税
率

を
ド
げ

る
と

い
う
こ
と
が
、
緊

急
か

つ
長
期

的

な
課
題
と
し

て
求
め

ら
れ
る
.
と
い
う

こ
と
で
提

案

さ
せ
て
い
た
だ

い
た
よ
う
な
次
第
で
す
。

実
は
、

ア

メ
リ
カ
、
イ
ギ
リ

ス
も
、

い
き
な
り

こ

こ
に
来
た

の

で
は
な
く
、
レ
ー
ガ

ン
、
サ

ッ
チ

ャ
ー
両
政
権

の

下

で
大
型
減
税
が
行
わ

れ
た
わ
け
で
す

。

長
期
的
な
課
題
と
し

て
財
政
再
建

は
ぜ

ひ
と
も
必

要

で
あ
る
、
と
い
う
こ
と
は
私
ど
も
も
同
意

す
る
と

こ
ろ

で
、
ぜ
ひ
や

ら
な
け

れ
ば
な
ら
な

い
と
考
え

て

い
ま

す
。

し
か
し
、

当

面

の
経
済

情
勢

を

考

え
る

と
、
や
は
り
減
税

先
行

で
.
景
気
回
復

を
優
先
さ
せ

る
。

し
か
も
グ

ロ
ー
バ

ル

・
ス
タ
ン
ダ

ー
ド

に
揃
え

て
、
海
外

の
企
業

も
日
本

に
進
出
し

た

い
と
思
う
よ

う
な
環
境
を
整
え
る
、

と
い
う
こ
と
が
何

よ
り
も
必

要

で
は
な

い
か
と
考

え

て

い
る
と

こ
ろ

で
す

。

十

兆
円
減
税
に
よ

り
実

質
G
D
P
を
ど

の
程
度
押

し

上
げ

る
か
で
す
が
、

私
ど
も
の
シ

ユ
ミ
レ
ー

シ

ョ

ン
に
よ
り
ま
す
と
、
九

八
年
度
は
O

・
五

%
、
九
九

年

度

は

.
・
四
%
、

二
〇
〇
〇

年
度

は

一
.
・
一
%

と

、
か
な
り
の
効

果
が
期
待

で
き

る
と

い
う

こ
と
で

す

。平

成

銀

行

の
創

設

で
破

綻

の
処

理

を

提
言

の
二
番

目
は
、

金
融
シ
ス
テ

ム
安

定
化
策

の

早

期
具
体
化
で
す
。
昨

年
末
に
発
表
さ
れ

ま

し
た
自
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民
党
の
案

は
、
大
枠
と
し
て
は
な

か
な
か
良
く
で
き

た
案

で
は

な
か

ろ
う
か
と
思

い
ま
す
。
十
兆
円
の
要

求
払
国
債

を
用
意
す
る
、
そ
れ

か

ら
政
府
保
証
を

つ

け
て
日
銀
貸

し
出
し
な
ど

二
十
兆

円

の
資
金
の
枠

を

用
意
す
る
と

い
う

こ
と

で
す
。

こ
れ
を
預
金
保
険
機

構

に
つ
ぎ
込

む
。

預
金
保
険
機

構

は
、
元
本

一
千

万

円
以
.ト

の
預
金

に
対
す
る
払

い
戻

し

の
た
め
の

一
般

勘
定
、
そ
れ
か

ら

一
千
万
円
を
超

え
る
部
分
の
預
金

に
対
す

る
払

い
戻
し

の
た

め
の
特

別
勘
定
、
そ
れ
か

ら
今
回
新

し
く
設
け
ら
れ

る
金
融
危

機
管
理
勘
定

,

こ
の
三
本
立

て
の
勘
定

で
.
金
融

機
関

の
破
綻
処

理

と
.
生
き
残

る
金
融
機
関

の
自

己
資

本
増
強

の
二

つ

を
や
ろ
う
と

い
う

こ
と
に
な

っ
た

わ
け
で
す
。
い
わ

は
官
僚
主
導

で
は
な
い
、
政
治
セ
導

の
大
胆
な
ス
キ

ー

ム
と
し

て
評
価

で
き
る
の
で
は
な

い
か
と
思
い
ま

す
。た
だ

問

題

は

、

い
ま
総

枠

が

決

め

ら
れ
た
だ
け

で
、
中
身

を

こ
れ
か
ら
詰
め

る
と

い
う
こ
と
で
す

の

で
、
私
ど

も
と
し
て
は
、

い
く

つ
か
そ

の
中
身

に
対

す
る
提
案

を

し
て

い
ま
す
。

ま
ず
今

回

の
ス
キ
ー
ム
に
お

い
て
、
破
綻
金
融
機

関

の
預
金

者
保
護
は
き
ち
ん
と
な

っ
て
い
る
わ
け
で

す
が
、

一
番

の
問
題
は
,
破
綻
金

融
機
関
か
ら
お
金

を
借

り
て
い
る
借
り
手

の
保
護
が

十
分

に
行
わ
れ

て

い
な

い
と

い
う

こ
と
で
す

。

具
体
的

に
は
、
北
拓

(北

海
道
拓
殖

銀
行
)

の
破

綻
に
よ
り
、
北
拓

を
メ
ー
ン
バ

ン
ク
と
す
る
企
業
が

非
常
に
困

っ
て
い
る
、
と
い
う

こ
と

で
す
。
今
回
は

た
ま
た
ま
北
洋
銀
行
と
い
う
第

.
一
地
銀
が
引
き
受
け

る
こ
と
に
な

っ
た

わ
け
で
す
が
、

そ
れ

で
も
な
か
な

か
ス
ム
ー
ズ

に
は

い
か
な
い
と
聞

い

て
い
ま
す
。

こ

れ
か
ら
こ
の
よ
う

な
ケ
ー
ス
が
ど

ん
ど
ん
出
て
く
る

と
い
う
こ
と

は
考
え
た
く
な

い
の

で
す
が
、
も
し
そ

う
な

っ
た
場
合

に
は
、

一
対

一
で
対
応
す
る
よ
う
な

こ
と
で
は

間

に
合

わ
な
い
の

で
は

な

い
か
。
そ

こ

で
.
破
綻

金
融
機

関
の
受
け

皿
と

し

て
、
昭
和
恐
慌

の
と
き
に
作

ら
れ
た
昭
和
銀
行

の
よ
う

に

「
平
成
銀

行
」
と
い
う

の
を
作

っ
て
は
ど
う

か
,
と
い
う
の
が

私
ど
も

の
提
案

で
す
。

こ
れ
は
生
き

た
健
全
な
債
権
債

務

を
引
き
継
ぐ

と

い
う
銀
行

で
す

。

こ
れ
を
作

っ
て
お

け
ば
、
仮
に
破

綻
金
融
機

関
が
次

々
と
出
て
き
ま

し

て
も
、
不
良
債

権
は
預
金
保
険
機
構

に
移
し
て
、
残

っ
た
優
良
債
権

と
預
金
を

こ
こ
で
引
き
受
け

て
い
く
、
と
い
う
こ
と

が
可
能
に
な
る
。
昭
和
恐
慌

の
と
き

は
、
昭
和
銀
行

が
十
数
行

の
債

権
債
務
を
引
き
受
け

て
、
破
綻
銀
行

を
処
理
し
ま
し

た
。

ス
ウ

ェ
ー
デ

ン
で
も
貯
蓄
銀
行

を
処
理
す

る
際

に
、
同
じ
よ
う
な

ス
キ
ー
ム
で
行
わ

れ
た
と
い
う

こ
と

で
す
。

そ
れ
か
ら

現
在
、
日
本
の
金
融
機

関
に
対
す
る
預

金
保
険
料
率

と

い
う
の
は
、
か
な

り
高

い
水
準
に
な

っ
て
き
て
お

り
、

こ
れ
以
上
の
引
き

上
げ

は
.
マ
ー

ケ

ッ
ト
の
評
価

と

い
う
点
か
ら
も
、

国
際
競
争
力
と

い
う
点
か
ら
も
問

題
が
あ
り
ま
す

。

ア
メ
リ
カ
と
日

本
の
預
金
保

険
料

の
業
務
純
益

に
対
す

る
比
率
を
み

て
み
ま
す
と

、

ア
メ
リ
カ

で
は
、

S
&
L
の
破
綻
が

相
次
い
だ

一
九

九
〇
年
代
初
期

に

は
、

こ
の
比
率
が

八
%
ぐ
ら

い
に
ま

で
高
く
な
り
ま
し

た
。
現
在

の
日

本

の
水
準

を

み
ま
す
と
、
九

六
年

度

の
実
績
で
六

%

を
超
え
て
き

て
お
り
、

ア
メ
リ
カ

の
ピ
ー
ク
に
近

い

水
準

に
な

っ
て
き

て
い
る
わ
け

で
す

。

実
は
ア
メ
リ
カ

は
、
破
綻
金
融
機

関

の
処
理
が
終

わ
り
、
現
在

で

は
、
預
金
保
険
料

に
あ

る
程
度

ス
ト

ッ
ク
が
で
き

ま
し
た

の
で
、
金
融
機

関

の
九
五
%
は

預
金
保
険
料

を
払

っ
て
い
な

い
の
で
す
。
払

っ
て
い

る
の
は
、
非

常

に
悪
い
と

こ
ろ
だ

け

で
す
。
日
本

で

は
ど
こ
の
金

融
機

関
も
預
金
保
険

料
率
が
均

一
な

の

で
す
け
れ
ど

も

、
ア
メ
リ
カ

で
は
内
容

の
良
い
金
融

機
関
は
ゼ

ロ
で
、

悪
い
と
こ
ろ
は

た
く
さ
ん
払
え
、

と
い
う
こ
と

に
な

っ
て
き

て
い
ま
す

。
平
均
し
ま

す

と
.
ほ
と
ん

ど
ゼ

ロ
%
に
近

い
と

こ
ろ
に
ま

で
下
が

っ
て
い
ま
す

。

日
本

の
保
険

料
率
と
い
う
の
は
、

九
六
年
度

に
七

倍
に
引
き
上
げ

ら
れ
ま
し
て
、

そ
れ

ま
で
の
○

・
○

「
二
が
○

・
〇

八

四
%
に
ま

で
上

が

っ
た
わ
け

で

す
。
こ
れ

以
上
引

き
上
げ
ま
す

と
、

い
わ
ゆ
る
奉
加

帳
方
式
そ

の
も

の
で
し
て
、

マ
ー

ケ

ッ
ト
か
ら
み
ま

す
と
、
日
本

の
金
融
機
関
全

体

の
信
任

を
失
わ
せ

る

こ
と
に
な
る
わ

け

で
す
。
例

え
ば

非
常

に
高
い
ジ

ャ

パ
ン

・
プ

レ
ミ

ア

ム
が
残
る
、
あ

る
い
は
日
本

の
金

融
機
関
の
株

が
売

ら
れ
る
、

と
い
う

こ
と
で
、
決
し
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て
良

い
策
で
は
な

い
。

取
る

べ
き
方

式

で
は
な

い
と

思
う
わ
け

で
す
。
ま

た
.
日
本

の
銀
行
が

国
際
金
融

市
場
で
欧
米

の
銀
行

と
競
争

し
て
い
く
場
合
、
大
き

な

ハ
ン
デ
キ

ャ

ッ
ブ

を
背
負

っ
て
闘
わ

ね
ば

な
ら
な

い

こ
と
に
な

り
ま
す

。

こ
の
点
が
、
今

後

の
検
討

で
ど

う
な

る
か
。
問
題

が
残

っ
て

い
る
と

こ
ろ
で
は
な
い
か

と
思

い
、
あ
え

て
㌦.口
及
さ
せ
て

い
た

だ

い
た
わ
け

で
す

。

自

己

資

本

充

実

は

自

助
努

力

で

も
う

…
つ
提
案

し
た

い
と
思

っ
て
い
る
の
は
.
生

き

残
る

金
融
機

関

に
対

す
る
自

己
資

本

充
実

策
で

す
。
日
本
版
ビ

ッ
グ

バ
ン
を
ひ
か

え
て
,
自
己
責
任

原

則
、
あ
る
い
は
市
場
原

理
を
日
本

の
金
融
界
に
導

入
し
な
け
れ
ば

な

ら
な
い
.
と
い
う
状
況
下

で
、
公

的

資
金
を
や
み
く
も

に
投

人
ず
る

の
は
.

こ
の
流
れ

に
大
き
く
.反
す

る
の
で
は
な
い
か
,
と
考
え

る
か
ら

で
す
。
自
己
資
本

の
充
実

は
あ
く
ま

で
自
助
努
力
で

や

る

べ
き
だ

、

と

い
う

こ
と
が
原

則

だ

と
思

い
ま

す
。た
だ
し
、

い
く

つ
か

の
例
外
は
設
け

て
も
い
い
と

思

い
ま
す
。
今

回

の
北
洋
銀
行

の
よ

う
に
、
自
分

の

体

よ
り
も
大
き

な
銀
行

の
預
金

・
貸
金

を
引

き
継
ぐ

わ

け

で
す

か

ら
,

そ

う

い

っ
た

と

こ

ろ

に
対

し

て

は

、
自
己
資
本

に
公
的
資
金
を
注

人
し
て
、
自
己
資

本

比
率
を
維
持

す

る
。

こ
れ
は
.
破
綻

処
理

の

一
環

と

し

て
必
、要
な

措

置
だ

と

考

え

ら
れ

る

わ
け

で
す

。

も
う

一
つ
は
、

こ

ん

な

こ
と

は
考

え

た

く

な

い

わ
け

で
す

が
.
仮

に

金

融

恐
慌

的

な
事

態

が
起

こ

っ
た
場

合

、

戦
前

の
ア

メ

リ

カ

や

日
本

の
金

融

恐
慌

の

と
き

を
想

定

し
て

い
る

わ

け

で
す
が

、

そ

う

い

っ
た

と
き

に

は

.

ア

メ

リ

カ

で

は

,

R

F

C

(
復

興

金

融

公

社
)

が
大

半

の
金

融

機

関

の
優

先

株

を

一
斉

に
購

人

し

ま
し

た
。

そ

う

い

っ
た
ケ
ー

ス

に

の

み

限
定

す

べ

き

で
あ

り
ま

し

て

、

い

ま

一
部

に
議

論

さ

れ

て

い

る

よ

う

な
、
都

市

銀

行

か

ら
地
方

銀

行

ま

で

、
全

金
融

機

関

に
公
的

資

金

を
使

っ
て
自

己
資

本

を

注

入

す

る

と

い
う

の
は

い

か

が

な

も

の
か

.

と

私

ど

も

で

は
考

え

て

い
る

わ

け

で
す

。

な
お
.

信

用

収

縮

対

策

と
し

て

は

、

国

内
基

準

適

用

の
金
融

機

関

に
対

し

て
、

早
期

是

、止
措

置

の
発

動

を

.
年

間

猶

予

し

よ

う

と

い
う

こ

と

に

な

り

ま

し

た

。
当
初

の
計

画

で

は
、

も

し
自

己

資

本

比

率

が

四

%

に
達

し

な
け

れ
ば

、

本

年

四
月

以

降

、

監

督

当

局

か

ら
業
務

改
善

命

令

、

つ
ま

り
も

っ
と

リ

ス
ト

ラ
を

し

ろ
と
か

、
自

己
資

本

充

実

策
を

や

れ

と

か

い

う
業

務

命

令

が

発

せ

ら

れ

る

こ
と

に

な

っ
て

い
ま

し

た

が

、

そ

れ
が

、

.
年

間
猶

予

さ

れ

る

わ

け

で
す

。

こ

の
措

置

は

、

い
わ

ゆ

る
貸

し
渋

り

に
対

し

て
、

か

な
り
効

果

が

あ

る
と

思

い
ま
す

。

た

だ

、
個

別

の

金

融
機

関

の
経

営

者

の
立

場

に
た

っ

て

み

ま

す

と

、
早
期

是

正

措

置

の
発
動

は

猶

予

さ

れ

る
に

し

て

も

、

決

算

期

末

の
数

字

は

公
表

さ

れ

ま

す

。

だ

か

ら
、
自

分

の
と

こ
ろ
だ
け
自
己
資
本
比
率
が

四
%
を

切

っ
て
い
る
と

い
う
こ
と
に
な

る
と
、
や
は

り
マ
ー

ケ

ッ
ト

や
預
金
者

の
評
価
が
、
経

営
者

と
し
て
は
気

に
な
る
と
思

い
ま
す
。
何
と

か

こ
の
基

準
を
守

ろ
う

と

い
う
意
識
が
働
く
と
思
う

の
で
す
。
そ

こ
の
割
り

切
り
が
ど
こ
ま

で
で
き
る
か
に
よ

っ
て
.

こ
の
効
果

が
ど

う

い
う

形

で
出

て
く
る

か
決

ま

る

と
思

い
ま

す
。三
番
目

の
提

案
が

.
都
市
機
能
活
性
化

シ
ス
テ
ム

の
確
立

で
す
。
首
都

圏
あ

る
い
は
近
畿

圏
を
中
心
に

し

て
、
都
心

の
未
利

用
地
、
あ

る

い
は
低
利

用
地
を

活

用

し

て
都
市

機
能

を
活
性

化

す

る
と

い
う
こ
と

を
、
も

っ
と
積
極
的

に
や

っ
て
は
ど

う
か
と
い
う

こ

と
で
す
。

こ
れ

は

目
的

と
し

て
は

二

つ
あ

り
ま
す

。

一
つ

は
、
住
宅
あ
る

い
は
オ

フ
ィ
ス
ビ

ル
等

の
低

コ
ス
ト

の
供
給

と

い
う

こ
と
に

つ
な
が

る
わ

け
で
す
し
、

医

療
施
設
、
福
祉
施
設
、
文
化
施
設
、

公
園
等

々
、
高

齢
化
社

会
を

ひ
か
え
た
住

み
良

い
町
づ
く
り
と

い
う

こ
と
に
も

つ
な
が

る
と
思

い
ま
す
。

そ

れ
と

併

せ
て

二

つ
目

の

目
的

と

し

て
は
、

建

設

・
不
動
産
、
あ

る
い
は

一
部

金
融
機
関

の
資
産
デ

フ
レ
対
策

と
し
て
、
土
地

の
流

動
化
を
積
極
的

に
進

め
る
。

こ
れ
が

な
け
れ
ば

閉
塞

感
も

な
か
な
か
払
拭

で
き
な
い

の
で
は
な
い
か
、
と
考
え

て
い
る
わ
け

で

す
。具
体
的

な

ス
キ
ー
ム
と
し

て
は
、

昨
年
十

一
月

の

一17一
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自

民
党

の

景

気
対

策

の
中

に

、

都

市

構
造

再

編
プ

ロ

グ

ラ
ム

と

い

う

.
項

目

が

あ

り

ま

し

た
。

艮
体

的

な

中

身

は

こ
れ

か

ら
詰

め

る

と

い
う

話

だ

っ
た

の

で

す

が

、

こ

れ

を

利

用

し

て
強

力

な

推

進

シ
ス
テ

ム

を

確

立

し

て

は

ど

う
か

.

と

い

う

こ
と

で
す

。

実

は

こ
れ

と
似

た

よ

う

な

紐

織

が

す

で
に
あ

り

ま

す

。

民
間

都

市

開

発
推

進

機

構

が

そ

れ
で
す

が

、

た

だ

こ
れ

に

は

、

い

ろ

い

ろ

な

制

約

が

つ
い

て

い

ま

す
。

例

え

ば

、

対
象

の
土

地

が

優

良

地

の

み
、

五

〇

〇
.堪
米

以

L

の
さ

ら
地

だ

け

、

と

い

っ
た
よ

う

な

制

限
が

い
く

つ
か

つ
い

て

い
ま

し

て
、

な

か
な

か
機

能

し

て

い
な

い
。

設
立
後

、

二

年

半

ほ
ど
経

っ
た

わ

け

で
す

が

、

二
千

五
自
億

円

ぐ

ら

い
し

か
ま

だ
…貝
い

上

げ

て

い
な

い
よ

う
で
す

。

こ
れ

で
は

、

「
桁

も

「
.桁

も
違

う

話

で
す

の
で
.

例

え

ば

土

地
収

川

も

で
き

る

よ

う

な
強

力

な

権

限
を

も

っ
た

機

構

を

作

る

べ
き

で

は
な

い

か

。

そ

こ
に
は

フ

ァ

ン
ド

と
し

て
、

こ
れ

は

政
府

保

証

債

で

調
達

す

る

の
が

適

当
だ

と
思

っ
て

い

ま
す

が

、

レ

兆

円
ぐ

ら

い

の

フ

ァ
ン
ド

を
も

つ
都

市

構

造

再

編

機

構

と

い
う

の
を

作

っ
て
は
ど

う

か

.

と

い
う

こ

と

で
す

.

そ

の
際

に
、

政
、肘
資

金

だ

け

で

は

な
く

.
最

近

注

目

を
集

め

て

い

る
P
F

I

(
プ

ラ

イ

ベ
ー
ト

・
フ

ァ

イ

ナ

ン

ス

・
イ

ニ
シ
ア

テ

ィ
ブ

)

も
導

入
し

て

、

民

間

の
資

金

や

ノ

ウ

ハ
ウ

も

利

用

す

る
,

と

い
う

こ
と

も
あ

わ

せ

て
考

え

て
は
ど

う

か

。

そ
う
す

る

こ

と

に

よ

っ
て
、

景

気

対

策

と
同

時

に

、

土

地
対

策
と

し

て

も
効
果
が
あ

が
り
.

.
石

二
鳥
に
な
る
の
で
は
な

い

か

と
考

え

て
い
る
わ
け
で
す
。

英

米

の
構

造

改
革

を

お

手

本

に

以
上
が
,
当
面
直
ち
に
実
施
す

べ
き
緊
急
対
策

で

す
が
、

こ
れ
だ
け
で
は
二
卜

一
世
紀

の
日
本

の
展
望

は
開
け
な

い
。
真

の
構
造
改
革

に
も
同
時

に
取

り
紐

む

べ
き

で
あ
る
、
と
い
う

こ
と
を
次
に
主
張
さ
せ

て

い
た
だ

き
た

い
と
思

い
ま
す
。

こ
の
構
造
改
革
と
い
う
点

で
は
、
先
ほ
ど
も
ち

ょ

っ
と
ふ
れ
ま
し
た
、
ア
メ
リ
カ

の
レ
ー
ガ

ン
政
権

.

イ
ギ
リ

ス
の
サ

ッ
チ
ャ
ー
政

権
の
構
造
改
革
が
参
考

に

な
る

の
で
は
な

い
か
,
と

思

い
ま
す
。

ア
メ

リ

カ
、
イ
ギ

リ

ス
両
国
に
共
通

す
る
構
造
改
革

に
、

一

つ
は
規
制

緩
和
、
二
つ
口
が
政
府
機
能
の
ア
ウ
ト

ソ

ー
シ
ン
グ
、

=
.番

目
が
減

税

で
す
。

減
税
は

先
ほ
ど
申
し
あ
げ

ま
し
た

の
で
繰
り
返
し

ま
せ

ん
が

.
規
制
緩
和

に
つ
い
て
は
、
ア
メ
リ
カ

で

は
金
融
か

ら
始
ま
り
ま
し
て
.
運
輸

、
情
報

通
信
と

サ
ー
ビ

ス
分
野
を
中
心
に
し
た
規
制

を
、
レ
ー
ガ

ン

大
統
領
が
徹

底
的
に
撤
廃
し
た

わ
け

で
す
。

イ
ギ

リ

ス
は
ビ

ッ
グ

バ

ン
が
有
名

で
す
が
、
そ
れ
以
外

に
.電

力
.
ガ

ス

の
自
由
化
.
あ

る
い
は
電
話
事
業

の
自
由

化
等
を
進
め

ま
し
た
。
日
本
で
も
最
近
だ

い
ぶ
進
ん

で
き
ま
し
た
け
れ
ど
も
.
そ

の
お
手
本
は
や
は
り
イ

ギ
リ

ス
に
あ
る
わ
け
で
す
。

政
府

機

能

の
ア
ウ
ト

ソ
ー

シ

ン
グ

と

い
う
点

で

は
、

ア
メ
リ
カ
で
は
地
方

自
治
体

サ
ー
ビ
ス
を
,
地

方
自
治
体

と
民
間
に
競
争

入
札

さ
せ
ま
し
た
。

コ
ス

ト
の
安

い
方

に
任
せ
る
、

と

い
う

こ
と
を
ど

ん
ど

ん

や

っ
て
い

っ
た
わ
け
で
す

。

イ
ギ
リ

ス
の
ア
ウ
ト

ソ

ー
シ
ン
グ

と

い
う

の
は
、
徹

底
し

て
い
ま
し

て
、

国

有
企
業

を

民
有
化
す
る
。

そ
れ
か

ら
日
本

で
も
だ

い

ぶ
議
論

に
な

っ
た

エ
ー
ジ

ェ
ン
シ
ー
で
す
が
.
形

は

国
や

地
方

公
共

団
体

が

運
営

す

る
行
政

機

関

で
す

が
、
そ

の
経
営
形
態
は
民
間
企

業
と
全
く
同
じ
よ
う

に
す

る
。
そ
れ
が

エ
ー
ジ

エ
ン
シ
ー
で
す
。
郵
政

三

事
業

の
新

公
社

へ
の
移
行

案
な

ど
は
形
だ
け

で
、

エ

ー

ジ

ェ
ン
シ
ー
の
精
神

と
は
全

く
相
反
す

る
も
の
だ

と

い
わ
ざ

る
を
え
ま
せ
ん
。
そ
れ
か
ら
P
F
I

も
イ

ギ
リ

ス
で
積
極
的

に
活
用
さ
れ
た
制
度

で
、
刑
務
所

の
建
設

・
運
営
ま

で
も
民

間
資

金

で
行
わ
れ

て
い
ま

す
。こ
う

い

っ
た

こ
と
で
、

イ
ギ

リ

ス
は
相
当
思

い
切

っ
た
公

共
サ

ー
ビ

ス
支
出

の
削

減
を
行

い
ま
し
た
。

G
D
P

に
占
め
る
公
共
サ
ー
ビ

ス
支
出

の
割
合

を
口

英

で
比

較

し

た

の
が

「
公

的

セ

ク
タ
ー

の
日

英
比

較
」

で
す

。

こ
の
比
率
は
サ

ッ
チ
ャ
i
首
相

が
登
場

す

る
前
は

.

一
六
と
か

一
七
驚
だ

っ
た
わ
け

で
す
。

七
九
年

に
サ

ッ
チ

ャ
ー
政
権

が
始
ま

っ
た
わ
け

で
す

が
、
最
初

の
間
は
な
か
な
か
落

ち
て
い
か
な
か

っ
た

の
で
す
け

れ
ど
も
、
彼
女
が

や
め
た
九
〇
年

に
は

一

一
%
ぐ

ら

い
に
ま
で
下
が

っ
て
き

て
い
ま
す
。
在

任

一i8一
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の
十

.
年

半

の
間

に
六

ポ

イ

ン
ト
ぐ

ら
い
低

.ト

さ

せ

る

、

と

い
う
行

政
改

革

が

実

現

し

た

わ
け

で

す

、

も

し

日

本

で
同
じ

よ

う

な

改

革

が
行

わ

れ

て
、

二

の
比

率

を

ド

げ

る
こ

と

が

で

き

れ
ば

、
大

き

な

財

源

の
捻

出

が

呵

能

と
な

り

ま

す

。

六
ポ

イ

ン
ト

も

.
気

に
無

理

と

し
ま

し

て
も

、

仮

に
今

の
イ
半

リ

ス
並

み

の

一

.
%

に
ド
げ

た

と

し

ま

す

、

日
本

は
,

直

近

の

水

準

で

だ

い
た

い

.
三

%

ぐ

ら

に
な

っ
て

い

ま

す

が

、

こ
れ

を

、
一ホ

イ

ン

ト

下

げ

る
だ

け

で

,

日

本

の

G
D

P

は

琵
百
兆

円

で

す

か

ら
.

約
卜
兆

円

の
財

源

を

こ

こ

で
捻

出

で
き

る

と

い

う

こ
と

に
な

り

ま

ず

、

公
兵

部

門

の
芝
出

は

そ

れ

だ

け
抑

え

ら
れ

て
、

そ

の

分

が

民

闘
企

業

の
活

力

に

つ
な

が

る
、

.
イ

鳥

の

手

で

は

な

い
か

,
と

い

う

こ
と

で
す
.

財

政

赤

字

削

減

に

景

気

回

復

が

不

可

欠

.
・万
、

ア
ス
リ
カ

の

財

政

赤

字

削
減

の
.要

因

を

分

析

し

て

み
よ

壷
と

、
昨

日

も

ク

リ

ン
ト

ン
大

統

領

は

財

政

計

圃

を
発
表

し

て

、

「
札
丸

年
度

に

黒

字

化

す

る

一
と

う

た

っ
て

い
ま

す

が

,

こ
の
数

“

間

の
ア

メ

リ
カ

の
財

政

赤
{.r
削
減

の
成

果

は

目
ざ

ま

し

い
も

の

が

あ

り

ま

す
。
九

.「
会

計

年

度

に
は

.

.下

丘

百

億

ド

ル

の

赤

字

で
あ

っ
た

も

の

が

、

几

」
年
度

、

こ
れ

は

咋

年

の
九

月

に
終

わ

る

会

計

年

度

で
す
が

、

・几
七

年

度

の
実

績

見
込

み

で
は

.
一
.自

ニ
レ
億

ド

ル

,
実

に
レ

一
分

の

、
に
ま

で
財

政

赤

字

が

滅

っ
た

の
で

す

。

こ

れ

が

ど

う

い
う
要

因

で
実

現

で
き

た
か
.

と

い

う

こ

と

を

み

ま

す

と
.
包

括

財

政

調
整

法

に
基

づ

い

て
.

歳

出

削

減

を

す

る
と
か

.
部

増

税

を
す

る

こ
と

に

よ

っ

て
誠

ら

し
た

の
が
だ

い

た

い
半

分

で
す

、

そ

れ

か

ら

、

ア

メ

リ
カ

は
ほ
ぼ

七

年

景
気

拡

大
が

続

い

て

い

ま

す

が

.

こ
の
景
気
拡

大

で
税

収
が

増

え

て
、

財

政

赤

字

が

縮

小

し
た
分

が

半

分

、

と

い
う

こ
と

で

す

.

や

は

り

財

政
赤

字
対

策

と

し

て
は

、
景
気

回

復

と

い

う

の

が

何

よ
り
も

必
要

な

わ

け

で
す
。

こ

の
あ

た

り

日

本

の
当

局

に
、

も
う

少

し

認
識

を

深
め

て

い

た

だ

け

れ

ば

、

と
思

う
わ

け

で
す

。

参

考

ま

で
に
.
ー

M

F

が

先

進

.
一十

力

国

で

、

財

政

赤

字

削

減
策

を
ど

う

い
う

形

で
行

っ
た

か

,

そ

れ

が

成

功

し

た

か
失

敗

し

た

か

.

と

い
う

の

を

九

六

年

.丘

月

に

調

べ
た

こ

と

が

あ

り

ま

す

。

そ

れ

に

よ

る

と

、

増

税

で
成
功

し
た

例

は

ほ

と
ん
ど

な

い
、

三
ト

ヒ

ケ

ー

ス

の
う
ち

、
成

功

は

六

つ
し

か
な

い
.

歳

出

削

減

で
成

功

し
た

の
は

十

L

ケ

ー

ス

の
う

ち

七

つ
で

す

,

失

敗

し
た
ヶ

ー

ス

も
ト

も

あ

り
ま
す

か

ら

、

成

功

す

る

と

は
限

り
ま

せ

ん

が

、

や
は

り
歳

出

削

減

が

大

き

な

効

果
を

も
た

ら

す

.

と

い
う

こ
と
は

各

国

の

例

で

も

明

ら
か

で
す

。

海

外

か

ら

み

て

魅

力

あ

る

国

に

構

造

改

革

が
ど

う

い

っ
た

効

果

を

も
た

ら

す

か

を

み

る

た

め

に
.

日
米

英

、

.ニ
カ
国

の
対

外
直

接

投

資

公的.セ立皇二の旦一L
σ、英国の公的セクター(一 直敏 荷十公臼笹 叢〔匡肪を除く))σンウエイトは、G

DP比 でみると.81年 の168%を ピーク1コま」ま一買して減少し、9囎

11%前 後の水準で轡義 サッチャリズムによる小さな囎 効=よ っ

て、10年間でGDP比69矧 公的セクタrのアウトソーシング(ダ ウン・サ

イジング)b『勢見

② そのために英国敗府力鰭采った主な貝伽的方策は次の4手 法。

(幽 の民宮化

英醗 ブリティシュ・テレコム.英 国蝕道L上 下水道局㌧等

○嘩煽湖 関のエージェンシー化

社会保瞳事樋所、職装安定所、登記所、特許庁、旅券発給所、等

OPFI(プ ライベート・ファイナンス・イニシアティブ)シ ステムの導入

病院縫宮、道聰 ・運営.丑1脳 ・運宮、旅客鯉 等

(棚 台畢務醐 雛 争入札押渡導入

ゴミ収策 ビル ・道踏清撤 給食.等

(専門的・技附 ナービス快 人事・採用等、内部事彿 こも拡大の方向)

③94蜘 功1ヨ公的セクター ㈱iを 除く)のウエイトは、GDP比13%

適櫛}嬉80年 代半ば以降」N丁 丁、JR等 の民営IUこよって、公的セク

ターのウエイトは若 刊巨下したもののL紛 じてみれ」爵員這い傾向で}蹴

仮に、現在の13軸 、ら英匡口)11翰 アk準ノ＼29も ポイント低下した爆合、

GDPべ 一スで1Q兆嚇D公 的セクター→笥。戚力輿 見

英国:公 的企集

萸】ヨ=一 般政府(除 く国防)

日本:公 的セクター
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と
対
内

直
接

投

資

の
比

較

を
紹

介

し

た

い

と
思

い
ま

す
。

日
本

の

対

外

直

接

投
資

は

、

こ

の

円
高

の
ド

で

急

激

に

増

え

,

九

一
年

か

ら
九

五

年

の
最

近

の
五

年

間
を

み

ま
す

と

、

一
千

.一.十

六

億

ド

ル
外

へ
出

て

い

き
ま

し

た
。

こ
れ

は

工
場
建

設

と

か

企

業

買
収
と

い

っ
た
直

接

投

資

で

、

証

券

投

資

は

人

っ
て

い
ま

せ

ん
。

そ

れ

に

対

し

て

〕
本

に
入

っ
て

き

た

の
は
わ

ず

か
五
卜

二
億

ド

ル

で
す

。
何

と

二
十

分

の

.
し
か

入

っ
て
き

て

い

な

い

、

と

い
う

こ
と

で
す

。

ア

メ

リ
カ

を

み
ま

す

と
.

九

一
年

か

ら

九

五
年

に

.二
千

二
十

一
億

ド

ル
.
外

に
出

て

い

ま

す

が

、
国
内

に

も

一
千

九

.自

一
.
1.
六

億

ド

ル

人

っ

て

き

て

い

ま

す

。

レ
ー

ガ

ン

が

登

場
す

る
前

の
七

六

年

か

ら
八

〇

年

に
は

、

対

内

投

資

は

四
百

四
十

八

億

ド

ル

し
か
あ

り
ま
せ

ん

で

し

た

か

ら
、

こ

の
を

五

年

の
問

に

四
～

五
倍

に
増

え

た

わ

け

で
す

。

イ
ギ

リ

ス
も
全

く
同
じ

よ

う
な

傾

向

で

し

て
,
九

}
年

か

ら

九

五
年

に

一
千

.
「
百
九
十

億

ド

ル
出

た

の
に
対

し

て

、

入

っ
て
き

た

の
が
九

白

=
.億

ド

ル
。

こ

の
十

五

年

の
問

に
.
対

内

投

資

は

二
.自

七

十

七
億

ド

ル
か

ら

九

百

三
億

ド

ル
、

と

い
う

こ
と

で
、

や

は

り

四
～

五

倍

に

増

え

て

い
ま

す

。こ
の
数

字

は

,

ア

メ
リ
カ

や

イ

ギ

リ

ス
が
海

外

の

企

業

か
ら

み

て

、

ビ

ジ

ネ

ス
チ

ャ

ン

ス

の
多

い
魅
力

的

な
国

で
あ

る

と

い
う

こ

と
、

そ

れ

に

対

し

て
日
本

は

投
資

す

る

に

値

し

な

い
国

で
あ

る

と

い
う

こ
と
を

物

語

っ

て

い

る

と

思

い
ま
す

。

こ
う

い

っ
た

ア

メ

リ
カ

.
イ
ギ

リ

ス

の
経
験

を
学

ん

で
、

日
本

で

も

思

い
切

っ
た
構

造

改

革

に
取

り
組

む

必

要
が
あ

る

。

二
十

.
世
紀

に
は

、

海

外
か

ら
見

て

、
ぜ

ひ

目
本

で
ビ

ジ
ネ

ス
を
展

開

し

た

い
、

あ
る

い

は
日
本

に
住

ん

で
商

売

を
し
た

い
、

と

思
わ

れ
る

よ

う
な
国

に
な

る

必

要
が
あ

る

の

で

は

な

い
か

、
と

い

う
こ
と
が

.
つ

の
大

き

な
ポ

イ

ン
ト

に

な

ろ

う
か

と

思

い
ま

す

。

(
文

責

・
石

川

)

柿

本

寿

明

氏

(
か

き

も
と

・
と

し

あ

き
)

一
九

四

一
年
生

ま

れ

。

京

都
大

学
経
済

学

部

卒

。

六

四
年

住

友
銀
行

人
行

。

取

締
役

経
済

調
査

部

長

、

取

締
役

人

形
町
支

店
長

な

ど

を
経

て
.
九

「

年

日
本

総
合

研

究

所
専
務

取

締

役

に
。

本

年

一
月

副

社

長

就

任

。
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